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Resolucao n.2 114, de 24 de outubro de 2023.

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru (Funprev), de forma a contemplar o
modelo de gestdo, a estratégia de alocacdo de recursos entre 0s
diversos segmentos de aplicagdo e os limites utilizados para
investimentos, para o exercicio de 2024.

O Conselho Curador da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), CNPJ: 46.139.960/0001.38, no uso de suas atribuigbes legais,
em atendimento a Resolugdo n® 4.963, de 25/11/2021 do Conselho Monetario Nacional e
publicado pelo Banco Central do Brasil.

RESOLVE:

Art. 1° Definir a Politica de Investimentos da Fundagao de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru (Funprev) para o
exercicio de 2024.

Art. 2° Os dispositivos e demais informagbes da Politica de Investimentos
estdo descritos detalhadamente nos Anexos que sao parte integrante
desta Resolugao.

Art. 3° Esta Resolugao entra em vigor a partir do dia 01 de janeiro de 2024.

Bauru, 24 de outubro de 2023.

Marcos Roberto da Costa Garcia Tatiane Bertocco da Silva
Presidente do Conselho Curador Secretaria do Conselho Curador
Gabriela Lucarelli Rocha Gilson Gimenes Campos
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador

Michele Carla Ribeiro Correa Franly Regina Craveiro

Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador
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ANEXO |
CAPITULO|

DA INTRODUGAO

Art. 1° Atendendo a Resolugcao do Conselho Monetéario Nacional (CMN) n° 4.963, de
25 de novembro de 2021, a Fundacao de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2024, aprovada por seu 6rgao superior competente.

Art. 2° A elaboracao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de deciséo relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial.

Art. 3° Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos
estao centrados em critérios técnicos, com parametros solidos, referentes a andlise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo, levando-se
em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

CAPITULO II
DOS OBJETIVOS

Art. 4° A Politica de Investimentos da Funprev tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando superar a meta atuarial definida para garantir a
manutengao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e diversificagao.

Art. 5° A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na condugado das operagOes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grandes
volumes de recursos e em ativos de risco.

Art. 6° Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econbmico, a politica estabelecera as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocagao dos ativos a vista do perfil do passivo no
curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
Portaria MTP n® 1467/2022 do atual Ministério do Trabalho e Previdéncia e suas alteragdes.
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CAPITULO Il
DO CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2024

Art. 7° De acordo com o Boletim Focus do dia 13/10/2023, as expectativas para os
principais indicadores sao:
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Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado (FOCUS). Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20231013.pdf Acesso em: 19.o0ut.2023.

Art. 8° Quanto ao cenario politico e econébmico, ainda se espera um ambiente de
dificuldade de atingimento de meta atuarial em virtude dos efeitos da pandemia e situagéao
fiscal doméstica. Maiores informacdes relacionadas ao cenario econémico estdo no Anexo Il
que é parte integrante desta Politica de Investimentos.

CAPITULO IV
DOS CONTROLES INTERNOS

Art. 9° Serdo elaborados mensalmente pelo Nuacleo de Gerenciamento de
Investimentos da Funprev, relatérios da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operagdes realizadas na aplicagdo dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagdes
e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos, acompanhado de
parecer do Comité de Investimentos e a devida aprovagédo dos Conselhos Curador e Fiscal,
nos termos do Manual do Programa Pré-Gestao RPPS.

Art. 10 Os relatérios supracitados serao publicados no site institucional da Funprev e
colocados a disposicao da Secretaria Nacional de Previdéncia, Tribunal de Contas do
Estado (TCE/SP) e demais 6rgaos fiscalizadores.

Art. 11 As operagOes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos), deverao ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, por meio do
site institucional da B3, que ja atende aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacoes nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. A Funprev
devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operagdes e
compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado da Associagdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).
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CAPITULO V
DAS METAS
Art. 12 As metas atuarial e gerencial da Funprev serao definidas da seguinte forma:

[ - Atuarial: os recursos financeiros administrados pela Funprev deverao ser
aplicados de forma a acompanhar o indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), acrescido de uma taxa de juros de 4,90% a.a. conforme Portaria n®
3289/2023, expedida pelo Ministério da Previdéncia Social e pelo parecer atuarial
emitido pela Actuarial Assessoria e Consultoria Atuarial, empresa contratada pela
Funprev, CNPJ 00.767.919/0001-05, observando-se sempre a adequagéao do perfil
de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as
necessidades de mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao
atendimento dos compromissos atuariais.
Il - Gerencial:
a) Segmento de Renda Fixa: para o segmento de renda fixa, o
benchmark utilizado sera de 100% do IMA Geral. No entanto, o
RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;
b) Segmento de Renda Variavel: para o segmento de renda
variavel, o benchmark utilizado serd de 100% do Ibovespa.
Entretanto, o RPPS podera rever o benchmark do segmento de
renda variavel ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de
Investimentos;
C) Segmento de Investimento no Exterior: para o segmento de
investimento no exterior, 0 benchmark utilizado sera de 100%
do MSCI WORLD das bolsas mundiais. Entretanto, o RPPS
podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;
d) Segmento de estruturados: para o segmento de investimento
estruturado, o benchmark utilizado serd de 100% do S&P 500
da bolsa americana. Entretanto, o RPPS podera rever o
benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo
de vigéncia desta Politica de Investimentos

CAPITULO VI
DA ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
Secao |
Da definicao da aplicacao de recursos
Art. 13 E de competéncia do Nicleo de Gerenciamento de Investimentos, além do
previsto no artigo 33 da Resolugédo n° 76/2018 do Conselho Curador da Funprev, o
monitoramento diario da carteira de investimentos bem como a avaliagdo e sugestao das

alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das
variaveis econémicas.
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Art. 14 E de competéncia do Comité de Investimentos, além do previsto no artigo 32

da Resolucao n® 76/2018 do Conselho Curador da Funprev, orientar de forma consultiva a
aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizagdo da Politica de Investimentos do
RPPS.

Art. 15 E de competéncia do Conselho Curador, além do previsto no artigo 14 da Lei
Municipal n® 4830/2002, definir a aplicagéo dos recursos financeiros da Funprev.

Paragrafo Unico - Cabera a Divisdo Financeira a operacionalizacdo das aplicacdes
financeiras e ao Nucleo de Gerenciamento de Investimentos a transmissao do arquivo digital
da Politica de Investimentos junto ao Ministério da Economia.

Art. 16 Fica determinado o regime de fluxo de caixa para pagamento das despesas
previdenciarias e administrativas, utilizando as receitas mensais da Funprev provenientes
das contribuicbes obrigatérias dos servidores, dos entes patronais, da Compensagao
Previdenciaria (COMPREV), do termo de acordo com a Prefeitura Municipal de Bauru
(PMB), do plano de equacionamento de déficit vigente e dos rendimentos das aplicacoes.

Art. 17 E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estd sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

[ - Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicacdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde
a incerteza em relagédo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras
nas condigdes de mercado. E o risco de variagdes, oscilacbes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de agoes
e outros indices. E ligado as oscilagées do mercado financeiro;

Il - Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, é aquele em que ha a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢gées negociadas e contratadas;

Il -  Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no
preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre 0 preco que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessério
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Secao ll
Da forma de gestéao

Art. 18 De acordo com as hipoteses previstas na legislacdo e na Resolugdo CMN n®
4.963/2021, a aplicacdo dos ativos pode ser realizada por gestdo proépria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacées dos
recursos da Funprev sera propria.

Art. 19 A adogao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade da Funprev, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pela Secretaria da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria MTP n° 1467/2022, que para tanto gerenciara a aplicagao de recursos, escolhendo
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os ativos, respeitando critérios de diversificacdo, delimitando os niveis de riscos,
estabelecendo os prazos para as aplicacdes observando-se que as andlises dos
investimentos sao realizadas pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto
com o Comité de Investimentos e as decisdes sugeridas dos investimentos deverdao ser
analisadas e deliberadas pelo Conselho Curador da Funprev.

Art. 20 A Funprev podera, segundo os principios norteadores da administracao
publica, contratar empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, para prestar assessoramento na analise das aplicacées de
recursos.

Art. 21 De acordo com a Resolugdto CMN n° 4.963/2021 as instituicbes
administradoras devem elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das
aplicagdes dos recursos em moeda corrente. Referidos relatorios devem conter informagoes
sobre as rentabilidades das aplicagcées, bem como, os riscos incorridos pelas mesmas.

Art. 22 O Nducleo de Gerenciamento de Investimentos devera elaborar relatérios
semestrais de diligéncias de verificagdo dos lastros relativos aos titulos publicos e demais
papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos aplicados pela
Funprev, acrescidos da andlise da situacdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das
instituicoes investidas, tendo como suporte as informacoes prestadas pelas administradoras
e gestoras dos fundos de investimentos e demais informagdes disponiveis na internet de
conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado, acessiveis pela Funprev
(jornais, revistas, 6rgaos de regulacdo e controle, agéncias de rating, associagcdo de
entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, dentre outros) nos termos do
manual do programa Pr6-Gestao RPPS.

§ 12 — O Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto com o Comité de
Investimentos poderdo, na hipétese de ndo atendimento aos critérios de desempenho, nos
periodos de 12 e 24 meses, conforme Anexo Ill - Tabela 1, efetuar a andlise da migragéo
parcial ou total dos recursos, podendo sugerir ao Conselho Curador a alocagdo em outro
fundo do mesmo segmento melhor rentabilizado ou outros segmentos conforme a atual
politica de investimentos, se o valor presente, estiver superior ao valor principal aplicado ou
efetuar resgate parcial no caso dos fundos de investimentos.

§ 2° - Nos casos de inexisténcia de benchmark, devera ocorrer a analise
individualizada dos fundos de investimentos considerando a performance no longo prazo,
avaliando a viabilidade da aplicagéo, adotando-se as providéncias do § 1°.

§ 3% - Quando da apuracdo de rentabilidade insatisfatéria, o Nucleo de
Gerenciamento de Investimentos devera solicitar a manifestacao dos gestores dos fundos
por escrito e discutird com o Comité de Investimentos para reavaliagao.

Art. 23 Os ativos mobiliarios integrantes da carteira da Funprev deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, com excegao dos titulos publicos federais,
0s quais poderdo ser marcados na curva, buscando otimizar ganhos e minimizar a
realizagdo de possiveis desvalorizagbes das cotas, observadas as regras e o0s
procedimentos estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

Art. 24 Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pela Funprev deverédo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custédia: Sistema Especial de Liquidagdo e
Custodia (SELIC), Central de Custodia e Liquidagao Financeira de Titulos Privados (CETIP)
ou Camaras de Compensacao autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em
observacao com o que estabelece a portaria MTP n® 1467/2022:
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| - Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras dos fundos de
investimentos, nos quais a Funprev aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado
(exceto os ativos pertencentes as carteiras dos fundos regidos pela portaria MPS n? 65 de
26/02/2014), mediante a utilizagdo de metodologias de apuracdo observadas as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil (BC), pela CVM e pela ANBIMA.

Il - Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional deverdo ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisicao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam
cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovagao devera ser efetuada na
forma definida pela Secretaria de Previdéncia:

a) Sendo observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacoes
presentes e futuras da Funprev;

b) Sendo classificados separadamente dos ativos para negociacdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c) Sendo comprovada a intencao e capacidade financeira da Funprev de manté-los
em carteira até o vencimento; e

d) Sendo atendidas as normas de atuaria e de contabilidade aplicaveis a Funprev,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacao das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipétese
de alteracado da forma de precificagao dos titulos de emissao do Tesouro Nacional.

Art. 25 A Funprev podera adotar a estratégia de realizar os rendimentos excedentes
a variagao do limite por artigo estabelecido para alocagao dos recursos.

CAPITULO VII

ALOCAGCAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Art. 26 A Funprev poderd fazer a comparagao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria ou inadequacao ao cenario
econdmico, visando possiveis sugestdes de solicitacdo de resgate.

Art. 27 Para fundos do segmento de crédito privado e FIDC fica estabelecido que o
fundo tenha nota de classificacdo de risco, por agéncia de rating, no minimo AA; sendo que
os ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este
requisito e de acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos.
No caso dos FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente, s6 poderéao
receber aplicagbes financeiras, se tiverem no minimo 40% de cotas subordinadas em sua
carteira, e descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos controles do risco
de crédito, de acordo com os critérios estabelecidos nesta politica de investimentos, neste
caso, estes fundos obrigatoriamente deverado estar classificados por agéncia de rating com
nota de no minimo AAA. Fundos com prazo para conversao de cotas superiores a 5 (cinco)
anos nao poderao receber aportes.

Art. 28 As aplicagbes financeiras da Funprev somente poderdo ser realizadas em
fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros cujos gestores/administradores
figurem entre os 35 (trinta e cinco) primeiros classificados no ranking de Gestdo de
Instituicbes Financeiras e Assets por Patrimbnio sob Gestdo da ANBIMA ou na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia, por meio da Secretaria de Previdéncia e
Trabalho, que atendem ao disposto no § 2° do artigo 15, da Resolugdo CMN n? 4.963/2021.
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Paragrafo Unico As gestoras e/ou fundos em que a Funprev mantém recursos

aplicados, do que trata o caput, permanecem aptas a receber novos recursos, desde que
atendidos os demais critérios de avaliagcao estabelecidos nesta Resolugao.

Art. 29 As aplicagdes dos recursos financeiros da Funprev em ativos de renda fixa
poderao ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimento abertos ou
fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicacées desta categoria de cotista,
segundo a legislacao em vigor.

Art. 30 As aplicagbes dos recursos financeiros da Funprev, em ativos de renda
variavel, poderao ser feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em
indice do mercado de agdes, fundos de indice de agdes nos parametros estabelecidos pela
Resolugcdo CMN n? 4.963/2021.

Art. 31 Deverao ser observados critérios de rentabilidade, liquidez e seguranca.

Art. 32 As aplicacdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, nao podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente.

Art. 33 Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN n°
4963/2021, propde-se adotar o limite de no minimo 60% (sessenta por cento) € no maximo
100% (cem por cento) das aplicagbes no segmento de renda fixa.

Art. 34 Todas as aplicacoes realizadas pela Funprev passarao por um processo
criterioso de analise, com instru¢do de processo administrativo, contemplando todas as
informacdes necessarias para a tomada de decisdo, como histérico de cotas, composigao
da carteira dos fundos, informacbes de mercado, informagdes do gestor, do administrador,
andlise de lamina, regulamento e o prospecto dos fundos.

CAPITULO VIII
DAS VEDAGOES
Art. 35 Aplicar novos recursos em fundos de investimentos em participagdes.
Art. 36 Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuagdo em

mercados de derivativos gere exposi¢oes superiores ao respectivo patriménio liquido.

Art. 37 Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras, titulos e
valores mobilidrios de emissores privados, exceto agdes e letras financeiras, sem rating ou
nota inferior as descritas no Anexo Ill — Tabela 2 - “Rating minimo para Instituicdes

Financeiras e Fundos de Investimentos”.

Paragrafo Unico: Exceto a compra direta de Letras Financeiras das maiores Instituicdes
Financeiras classificadas com S1.

Art. 38 Realizar as operagbes denominadas day trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.
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Art. 39 Aplicar recursos na aquisi¢cao de cotas de fundos de investimentos em direitos

creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos
representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fiangca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados.

Art. 40 Concentracao superior a 25% do total de recursos da Funprev em uma Unica
Instituicdo Financeira/Gestora, excepcionalmente, serda admitida concentragcdo de até 30%
desde que fundamentado pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos e/ou pelo Comité
de Investimentos e deliberado pelo Conselho Curador.

Paragrafo Unico: Os percentuais definidos no caput ndo se aplicam aos valores oriundos de
aporte para equacionamento de déficit atuarial, em atendimento a Portaria MPS 746/2011,
gue determina a manutencao dos recursos aplicados por no minimo cinco anos.

Art. 41 Aplicar mais de 20% (vinte por cento) em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem
a Resolucao CMN n® 4963/2021.

Art. 42 Aplicar valor equivalente a mais de 20% (vinte por cento) dos recursos da
Funprev sobre o patriménio liquido de um anico fundo de investimento, exceto fundos
enquadrados no artigo 7° | “b”.

Art. 43 Aplicar mais de 40% (quarenta por cento) do total da carteira de
investimentos da Funprev em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquidagao de
resgate superior a 33 (trinta e trés) dias.

Art. 44 Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico inferior & 12 (doze)
meses, com excegao dos fundos de vertices.

Paragrafo Unico Sera admitida andlise de fundos com histérico de 6 (seis) a 12
(doze) meses, sendo necessdria liquidez de até D+5, ndo possuir caréncia, ter um
patrimdnio liquido igual ou superior ao patriménio liquido da Funprev.

Art. 45 Realizar atendimento de representante(s) de instituicao financeira, com a
finalidade de apresentagéo e/ou oferta de produtos de investimentos, sem a participagao de
no minimo dois dos responsaveis pela gestdo dos recursos da Funprev, podendo ser o
Presidente, membro do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, membros do Comité de
Investimentos, Conselho Curador ou Conselho Fiscal.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE TRANSPARENCIA

Art. 46 As informagdes contidas na Politica de Investimentos, e em suas revisées,
deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua
aprovacao, observados os critérios estabelecidos pelo Governo Federal. A vista da
exigéncia contida na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos deverd ser
disponibilizada no site institucional da Funprev, Diario Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.
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CAPITULO X

DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 47 A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execugao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho
Curador da Funprev, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2024.

Art. 48 O Conselho Curador devera se reunir extraordinariamente sempre que houver
necessidade de  ajustes nesta  Politica de Investimentos  perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagao a nova legislagéao.

Art. 49 Em atendimento as Resolugées n® 110/2022 e 111/2023 do Conselho
Curador, o Presidente da Funprev, bem como os membros do Comité de Investimentos, do
Conselho Curador e do Conselho Fiscal deverao possuir certificacdo e habilitagao
comprovadas, nos termos definidos pelos érgaos reguladores.

Paragrafo Unico: Os servidores que atuam na drea de investimentos e aqueles lotados no
Nucleo de Gerenciamento de Investimentos deverdo comprovar a certificagdo definida no
caput, até 31/07/2024.

Art. 50 As instituicbes financeiras que operem ou que venham a operar com a
Funprev poderdo, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunibes em
outros locais a do enderegco da Funprev, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacao de servidores,
membros do Comité de Investimentos e Conselhos, bem como, contraprestagao de servigos
e projetos de iniciativa da Funprev, sem que haja édnus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos, desde que dada ciéncia prévia ao Conselho Curador.

Art. 51 Os novos recursos aportados poderao ser aplicados nos produtos de
investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliagdo de
no minimo, no acumulado do ano, 12 (doze), 24 (vinte a quatro) e 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de analise.

Art. 52 Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucédo do
CMN n° 4963/2021.
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ANEXO Il

CENARIO ECONOMICO
Internacional
ESTADOS UNIDOS
Inflacao e Atividade Econémica

Nos Estados Unidos, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) retomou sua trajetéria
ascendente em julho, apresentando um aumento mais rapido em comparagdo com 0 més
anterior. O CPI registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevacao de
3,2% em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as projecdes do
mercado.

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o
componente de abrigo foi o principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com
mais de 90% do incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos motorizados
também teve participagao.

No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apds ja ter registrado um aumento
de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa teve um aumento de
0,3% no més, enquanto o indice referente a refeicées fora do domicilio teve um avanco de
0,2%. No que diz respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante

o periodo, dado que os principais componentes do indice energético apresentaram
resultados mistos. No que diz respeito ao nucleo da inflagdo, que elimina elementos volateis
como alimentos e energia, 0s registros indicaram aumentos de 0,2% no més e de 3,2% na
comparacdo anual. Isso contrasta com os ndmeros observados em junho, que foram de
0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de andlise. As projecoes
inicialmente apontavam para um comportamento similar ao do més anterior.

Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servigos que registrou uma
queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada
em 3 de agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares e das
projecdes do mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de servigos e
industria, também diminuiu de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmando as leituras
preliminares e as expectativas do mercado.

A S&P observou que a desaceleragao em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo
desde fevereiro deste ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a
economia dos EUA continua crescendo, porém com um ritmo mais moderado.

Taxa de Juros

Em sua reunidao de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados
Unidos, tomou a esperada decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo
das taxas agora varia de 5,25% a 5,50% ao ano.

A decisao foi unanime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de
mais aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas
por um periodo prolongado ganhou forga devido a dados econémicos e indicadores do
mercado de trabalho que indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidos.

ZONA DO EURO

Inflacao e Atividade Econémica
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Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflacgdo na Zona Euro apresentou um recuo,
atingindo 5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat
nesta segunda-feira. Ainda que haja uma tendéncia de desaceleragdo, a presidente do
Banco Central Europeu ja indicou que podera adotar uma postura de espera ou até mesmo
considerar um aumento na taxa de juros em setembro. Contudo, é enfatizado que a reducéo
das taxas nao esta nos planos.

O indicador de Gestores de Compras do setor de servicos (PMI) na zona do euro
apresentou uma queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo
dos ultimos seis meses. Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto
o setor industrial quanto o de servigos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més,
também marcando o valor mais baixo desde novembro. O PMI do setor industrial manteve
sua trajetéria de contracdo, caindo de 43,4 para 42,7 entre junho e julho, representando o
periodo mais fraco observado nos ultimos 38 meses.

AsiA
Inflacao e Atividade Econémica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de
deflacdo devido a queda dos pregos registrada em julho. Os numeros mostram uma redugao
de 0,3% na taxa de inflagdo no dltimo més, comparando com o mesmo periodo do ano
anterior.

Esse cenario de deflacdo surge decorrente dos recentes indicadores de importacao e
exportacdo da China, que tém levado questionamentos sobre a velocidade da sua
recuperacao pés-pandémica. Enquanto isso, o nucleo da inflagao, que exclui os precos de
alimentos e combustiveis, aumentou para 0,8% na comparagao anual, em comparagao com
o valor de 0,4% registrado em junho.

O Indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda
de 50,5 em junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioragdo acentuada das condicoes
de negdcios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira
leitura do PMI abaixo da marca critica de 50,0 (que separa a expansao da contragdo) nos
ultimos trés meses. As previsbes do mercado apontavam para uma queda mais moderada
do PMI industrial chinés do que em junho.

Nacional
Atividade, Emprego e Renda

O Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento de
0,63% em junho, quando comparado de forma ajustada as variagdes sazonais em relagao a
maio. No més anterior, 0 indicador havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse
resultado, ele se situou ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido a
continua elevagao da taxa de juros.

No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagéo
com o mesmo més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O Indice de Gerentes de
Compras (PMI) da industria brasileira registrou um avancgo, passando de 46,6 em junho para
47,8 em julho, de acordo com informagdes da S&P Global.

Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre expansao e contracao)
pelo nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses
para esse indicador de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a criagcdo de 157.198 novas vagas com carteira
assinada, foram geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses séo
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1.651.953 empregos. Esses numeros provém do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), divulgado pelo Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcangcou 43.467.965,
representando um aumento de 0,36% em relacdo ao estoque do més anterior. No
acumulado do ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu 1.023.540,
resultado positivo na visdo dos analistas.

Inflagéo )

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o Indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor
Amplo (IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no pais, registrou um aumento de
0,12% em julho. A trajetéria de desaceleragao da inflagdo no Brasil, que estava em curso
desde fevereiro, foi interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflagdo de 0,08% em
junho, mas retomou o ritmo de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de
Transportes (1,50%), com destaque notavel para o aumento da gasolina (4,75%).

Como resultado, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no
acumulado do ano a alta foi de 2,99%.

Além disso, foi divulgado o Indice Nacional de Pregcos ao Consumidor (INPC), que registrou
uma queda de 0,09% em julho, uma variagdo préxima a observada no més anterior (-
0,10%). No ano, o INPC acumulou um aumento de 2,59%, e nos ultimos 12 meses, o indice
subiu 3,53%, superando os 3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em comparacao a
julho de 2022, quando a taxa foi de -0,60%, houve uma mudanga notavel.

Os produtos alimenticios tiveram uma reducdo de 0,59% em julho, ap6s uma queda de
0,66% em junho. J& os itens ndo alimenticios apresentaram uma variagdo de 0,07%,
proxima ao resultado de 0,08% observado no més anterior.

Cambio e Setor Externo

No fechamento do més, o délar comercial apresentou uma leve variacdo negativa de
0,027%, encerrando a sessdo com valor de R$ 4,729. Ao longo do més, houve uma queda
acumulada de 1,25% no valor da moeda norte-americana em relagao a brasileira.

O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigcos (MDIC) divulgou que a
balanca comercial do Brasil, que reflete a diferenca entre as exportacées e importacoes,
apresentou um superavit de US$ 9,035 bilhdes em julho. Este resultado destaca-se como o
melhor ja registrado para o més de julho e representa um aumento significativo de 68,7%
em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior, considerando a média diaria. Vale
ressaltar também a queda das commodities, que correspondem a bens primarios com
cotagao internacional, desempenhou um papel crucial na reducao das exportagoes.

Fonte: Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos
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ANEXO Il

Tabela 1 — Critérios de desempenho insatisfatorio de fundos de investimentos

Enquadramento Resolucao N° 4963/2021

Art. 7°, Inciso | — alinea “a” - até 100% (cem por cento) em: titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de
Liguidacao e Custodia (SELIC).

Art. 72, inciso |, alinea "b" - até 100% (cem por cento) em: cotas de fundos
de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos

Art. 79, inciso |, alinea "c" - cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de valores, conforme
regulamentagé@o estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda fixa)

Art. 79, inciso Il, até 5% (cinco por cento) diretamente em operacoes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea
"a" do inciso |

Art. 79, inciso lll, alinea "a" - até 60% (sessenta por cento) no somatorio
dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos
de renda fixa)

Art. 79, inciso lll, alinea "b" - até 60% (sessenta por cento) no somatério
dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento em indice de mercado
de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos
financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissao de
Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa)

Art. 79, inciso IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdao com obrigacdo ou coobrigacdo de
instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil, que atendam as condigdes previstas no inciso | do § 2° do art. 21

Art. 79, inciso V, alinea "a" - cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC)

Art. 79, inciso V, alinea "b" - cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagcéo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa)

Critério de
Desempenho
Insatisfatoério

N/a

Rentabilidade
1% abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

N/a

Rentabilidade
1% abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

N/a

N/a

N/a
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Art. 79, inciso V, alinea "c¢" - cotas de fundo de investimento de que trata
art. 32 da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do
fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comissao de Valores Mobiliarios

Art. 82 inciso | - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como acgdes, constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentagdo estabelecida pela Comissao
de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel);

Art. 8% inciso Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de
investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa
de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios (fundos
de indice de renda variavel);

Art. 92, No segmento de investimentos no exterior, as aplicacbes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite
de até 10% (dez por cento) no conjunto de:

| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida
Externa”;

Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da
regulamentacdo estabelecida pela Comissdao de Valores Mobiliarios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liqguido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;

lll - cotas dos fundos da classe “Acbes — BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 10, No segmento de investimentos estruturados, as aplicacées dos
recursos do regime proprio de previdéncia social subordinam-se ao limite
global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes:

I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados
como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM);

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
participagbes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuicées de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma proporcao ja investida nesses fundos

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como “Ac¢des - Mercado de Acesso”, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 11, No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagcdes dos recursos do
regime préprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco
por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (Fll) negociadas
nos pregoes de bolsa de valores.

N/a

Rentabilidade
3% abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Rentabilidade
3% abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Rentabilidade
3% abaixo do
benchmark ou
abaixo da
meta
gerencial

Rentabilidade
individualizad
a de acordo
com o
benchmark do
fundo

N/a

N/a

N/a
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Tabela 2 — Rating minimo para Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA
Moodys Baa.br
Fitch Rating AA (bra)
SR Rating brAA




Tabela 3 — Objetivos de alocacao em 2024

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2024

Estratégia de Alocacao - Politica
de Investimento de 2024

Limite da .. ..
Resolugao Limite Estratégia Limite
Segmento Tipo de Ativo CMN % Inferior Alvo (%) Superior
PROGI (%) (%)
T;tr‘t"‘;ins,g‘,‘,m Nacional - SELIC 100,00% | 3,00% | 12,00% | 30,00%
F1 100% titulos TN - Art. 79, |, "b" 100,00% 20,00% 35,85% 62,50%
Fl indice de mercado ETF -RF Art. 72,1,c 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas- Art. 79| 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa ICVM 55/14 — Art.7,lll, a 70,00% 13,00% 38,00% 60,00%
Ativos Financeiros de RF ¢/Emissdo de
Renda Fixa Institui¢des Financeiras (BACEN) Art. 20,00% 1,00% 6,00% 12,00%
79,IV
FIDC - Cota Senior, Art. 7,V, "a" 10,00% 0,00% 0,15% 0,50%
Fl em Direitos “"Crédito Privado"” - o o o o
fechado - subordinada Art. 72, V, c >,00% G00s B0 L
;L?/e(l;;entures Incentivadas — Art. 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Disponibilidades Financeiras - 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 415,00% 37,00% 92,00% | 155,00%
FI de A¢Bes ICVM 55514 - Art. 89, I,”a” 40,00% 3,00% 4,00% 15,00%
5;1:;:;(!1 ;Lelrnblndlce de mercado (ETF) RV — Art. 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 70,00% 3,00% 4,00% 15,00%
FIC—Renda F|xa9Do|\|/|da Externa, Art. 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investiment || estimentos no Exterior Art. 92, A-ll | 10,00% 0,00% 1,00% | 8,00%
0 no - - -
Exterior :“X‘::tg:e:fﬁls no Exteriore BDR Nivel | 1 00% | 0,00% | 0,50% | 15,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 1,50% 15,00%
:i!aIXIultlmercados - aberto - Art. 10, 10,00% 0,00% 2,50% 8,00%
Fundos FIP em Participagdes - Art. 10, I,”b” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Estruturados des — — Art.
FI Agdes Merlcg(ilc; Externo — Art 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 20,00% 0,00% 2,50% 8,00%
i’:::l‘;s:::: Empréstimo Consignado Art. 12 5,00% 0,00% | 0,00% | 0,00%
Total Geral 540,00% 40,00% | 100,00% | 193,00%




