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_ ATA DA REUNIAO ORDINARIA N.2 26/2023
COMITE DE INVESTIMENTOS — BIENIO 2023/2024 — FUNPREV

Data ‘ 19 de outubro de 2023 Horario (Inicio - Término) 09h00min — 11h30min
Membros Funcao Origem Assinatura

Alexandre Fructuoso da Costa | Presidente | Auditor Tributario - SEF Participagao remota
Diogo Nunes Pereira Secretario | Economista — Funprev
Antonio Carlos B. Martinez Membro Procurador Juridico - Inativo Participacao remota
Sérgio Ricardo C. Alberto Membro Economista - SEF

Participantes Cargo
David José Frangoso Presidente da Funprev
Luiz Gustavo Peres Macedo Economista - Funprev

Pendéncias da Reunido Anterior
Assunto | Nao ha pendéncias
Assuntos discutidos na reuniao ordinaria
01) | O Comité registra a realizacao de reunido hibrida, iniciada as 09h00min por meio
do aplicativo Microsoft Teams. Registra-se a auséncia do servidor Eduardo de
Almeida, em virtude de férias.
02) | O Comité verificou a rentabilidade parcial do més de outubro, dos principais
indicadores do mercado financeiro, conforme informacdes obtidas na plataforma
da consultoria Crédito & Mercado, com data base em 18/10/2023. Em relagéo
aos indicadores de renda fixa, observou-se retornos negativos no més e positivos
no acumulado do ano, com excec¢ao dos indicadores de curto prazo, que estdo
positivos tanto no més quanto no ano. Em relagéo ao principal indicador de renda
variavel, o IBOVESPA, observou-se rentabilidade negativa no més e positiva no
acumulado do ano. E em relacao ao indicador de investimento no exterior (S&P
500), observou-se rentabilidade positiva tanto no més quanto no acumulado do
ano.
03) | Processo 718/2023 — Repasses mensais da Comprev 2023, o Comité recebeu
os autos e tomou ciéncia do valor de R$ 41.636,23 referente a competéncia
08/2023 da compensacao previdenciaria, aplicado no fundo BB Titulos Publicos
DI, em conta corrente de titularidade da Fundacdo junto ao Banco do Brasil,
especifica para créditos dessa natureza. Sugere-se o0 encaminhamento a
Presidéncia da Funprev e aos Conselhos Curador e Fiscal para conhecimento.
04) | Processo 528/2022 — Analise segmento de letras financeiras, o Comité
recebeu os autos e tomou ciéncia da efetivagdo das aquisicoes de R$ 6 milhdes
em letras financeiras com vencimento em 2028 e taxa remuneratéria de IPCA +
6,29% e R$ 4 milhdes em letras financeiras com vencimento em 2030 e taxa
remuneratéria de IPCA + 6,39%, garantindo a meta atuarial, no montante
adquirido, até os vencimentos dos ativos.
05) | Processo 2614/2022 — Compra de Titulos Publicos Federais NTN-B, o Comité
recebeu os autos e tomou ciéncia da efetivacdo das compras de R$ 12 milhdes
em titulos publicos com vencimento em 2040 e taxa remuneratéria de IPCA +
5,7520% e R$ 8 milhdes em titulos publicos com vencimento em 2045 e taxa
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remuneratéria de IPCA + 5,8230%. O Comité tomou ciéncia também da
manifestacdo do Nucleo de Investimentos as folhas 208 a 210 com sugestao de
novas aquisicbes de letras financeiras e titulos publicos federais com
vencimentos entre 2028 e 2030, aproveitando as taxas remuneratérias atuais.
Tomou ciéncia da manifestacdo da Divisao Financeira as folhas 211 a 212,
informando sobre os limites para novas aquisicoes, a fim de ndo impactar nos
percentuais definidos na Politica de Investimentos, considerando o fluxo atuarial
e a compatibilidade financeira da Fundagdo para os préximos anos. Apés
discussdes, e conhecimento da taxa indicativa do dia anterior pela ANBIMA, o
Comité, em conjunto com o Nucleo, resolveram sugerir ao Conselho Curador
uma aquisicdo de R$ 25 milhdes em titulos publicos federais, sendo uma
aquisicao imediata de R$ 15 milhdes com vencimento em 2026, uma vez que o
ativo possui a possibilidade de negociacado antecipada, caso haja justificada
necessidade, taxa minima de IPCA + 6,01% ao ano, de acordo com a taxa
indicativa da ANBIMA em 18/10/2023, estando acima da meta atuarial atual e
considerando que em agosto de 2024 serdo amortizados aproximadamente
R$ 65 milhdes em titulos (vértice), possibilitando dessa forma, a realocagéo dos
recursos no mesmo segmento. Sugere também uma segunda aquisicdo de
R$ 10 milhdes a ser definida futuramente, tendo em vista a tendéncia de abertura
da curva de juros, a ser monitorada pelo Nucleo de Investimentos e pelo Comité
de Investimentos, diante de eventuais fatos relevantes que possam ocorrer no
mercado financeiro. Importante ressaltar que a consultoria de investimentos deu
parecer favoravel a aquisicao de titulos publicos, que o estudo de ALM (Asset
Liability Management) prevé a sugestdao de aquisicado desse tipo de ativo,
inclusive com alongamento da carteira e que a Politica de Investimentos da
Funprev para 2023, prevé em sua estratégia alvo um percentual de 7% de
alocacao nesse segmento, podendo chegar até 15%. Para a efetivacao da
operacao, o Comité em conjunto com o Nucleo de Investimentos, sugere como
origem dos recursos, o fundo de investimentos Caixa Brasil Referenciado DI
Longo Prazo pela conta 330-9 e caso necessario, o fundo BB Previdenciario DI
Titulos Publicos pela conta 113618-6. Quanto a marcacao do ativo, o Comité e o
Nucleo recomendam que seja marcado na “curva”, visando proteger a carteira
da Fundacado, dos efeitos da volatilidade do mercado. Sendo assim,
encaminhamos o processo para o conhecimento da Presidéncia da Funprev, com
sugestdo de remessa ao Conselho Curador para deliberagédo, aproveitando a
oportunidade do mercado e posterior remessa ao Conselho Fiscal para
conhecimento. O Comité recomenda ainda que nao sejam adquiridos ativos com
taxa de remuneracao inferior a IPCA + 6% ao ano e que na data da cotacao seja
considerada a taxa indicativa da ANBIMA do dia anterior, em atendimento a
Resolucdo 107 do Conselho Curador da Funprev. O Comité reitera, que diante
das taxas atrativas dos titulos publicos federais, fica descartada por ora, novas
aquisicoes de letras financeiras, uma vez que esse tipo de ativo possui um risco
de crédito mais elevado se comparado aos titulos emitidos pelo Governo. Por
fim, sugere-se que o Conselho autorize a efetivacdo da aquisicdo dos titulos,
apOs quantas tentativas sejam necessarias.

06) | Encerrada a pauta, foi aberta a palavra aos presentes, ndo havendo manifestacoes.
07) | Apos as discussdes, ndo havendo mais assuntos a serem discutidos, a reunido foi
encerrada as 11h30min.
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