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ATA DA REUNIÃO ORDINÁRIA N.º 23/2023 
COMITÊ DE INVESTIMENTOS – BIÊNIO 2023/2024 – FUNPREV 

 

Data 21 de setembro de 2023 Horário (Início - Término) 08h30min – 11h45min 

Membros Função Origem Assinatura 

Alexandre Fructuoso da Costa Presidente Auditor Tributário - SEF Participação remota 

Diogo Nunes Pereira Secretário Economista – Funprev   

Sérgio Ricardo C. Alberto Membro Economista - SEF  

Antonio Carlos B. Martinez Membro Procurador Jurídico - Inativo Participação remota 

Eduardo de Almeida Membro Assistente Inform. - Câmara Participação remota 

Participantes Cargo 

David José Françoso Presidente da Funprev 

Luiz Gustavo Peres Macedo Economista - Funprev 

Pendências da Reunião Anterior 

Assunto Não há pendências 

Assuntos discutidos na reunião ordinária  

01) O Comitê registra a realização de reunião híbrida, iniciada às 08h30min por meio 
do aplicativo Microsoft Teams. 

02) A reunião foi iniciada com a participação dos representantes do Banco do Brasil, 
que foram convocados pela Fundação, a apresentar justificativas sobre a 
performance do fundo BB Retorno Total Ações e as estratégias a serem adotadas 
pelo gestor do fundo para os próximos meses. 

03) O Comitê verificou a rentabilidade parcial do mês de setembro, dos principais 
indicadores do mercado financeiro, conforme informações obtidas na plataforma 
da consultoria Crédito & Mercado, com data base em 20/09/2023. Em relação 
aos indicadores de renda fixa, observou-se retornos positivos tanto no mês 
quanto no acumulado do ano, com exceção dos vértices de longo prazo, que 
estão negativos no mês. Em relação ao principal indicador de renda variável, o 
IBOVESPA, observou-se rentabilidade positiva tanto no mês quanto no 
acumulado do ano. E em relação ao indicador de investimento no exterior (S&P 
500), observou-se rentabilidade negativa tanto no mês quanto no acumulado do 
ano. 

04) Processo 157/2021 – Fiscalização in loco do TCE-SP no exercício de 2020, 
o Comitê recebeu os autos e tomou ciência da decisão, que julgou regular com 
ressalvas e recomendações, o balanço geral do exercício de 2020 da Funprev. 
O Comitê tomou ciência também das ações a serem desenvolvidas e encaminha 
o processo aos Conselhos Curador e Fiscal para conhecimento. O Comitê 
recomenda solicitar informações à gestora do FIDC Premium para saber se 
houve evolução nas tratativas com a administradora sobre o plano de liquidação 
do fundo, visando atender à uma das recomendações do TCE.  

05) Processo 2576/2023 – Análise trimestral dos rendimentos referente ao 2º 
trimestre de 2023, o Comitê recebeu os autos e tomou ciência das justificativas 
apresentadas pelos gestores dos fundos BB Retorno Total Ações e BNP Paribas 
Action, sobre os resultados dos fundos nos últimos 24 meses e das reuniões 
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agendadas com os gestores para tratar das próximas ações a serem 
implementadas nos respectivos produtos de investimentos. 

06) Processo 10/2023 – Boletins financeiros mensais 2023, o Comitê recebeu os 
autos e tomou ciência do Relatório de Investimentos do mês de agosto de 2023, 
elaborado pelo Núcleo de Investimentos e juntado às folhas 143 a 159. O Comitê 
elaborou e juntou ao processo seu parecer de aderência das aplicações à 
Política de Investimentos e à Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 
4963/2021. O processo será encaminhado à Presidência para ciência e 
posteriormente aos Conselhos Curador e Fiscal para aprovação do relatório nos 
termos do manual do Pró-Gestão RPPS. 

07) Processo 2213/2023 – Elaboração da Política de Investimentos para 2024, o 
Comitê recebeu os autos e tomou ciência da manifestação do Núcleo de 
Investimentos às folhas 40 a 42, inclusive do cronograma elaborado para 
tramitação do processo nos colegiados, sendo que o prazo de análise para o 
Comitê de Investimentos se encerra em 16/10/2023, devendo o processo após 
esta data ser encaminhado ao Conselho Curador da Funprev. O economista Luiz 
Gustavo, representante do Núcleo de Investimentos, informou que no dia 
05/10/2023 foi agendada reunião com a consultoria Crédito & Mercado, para 
tratar da Política de Investimentos. 

08) Processo 528/2022 – Análise segmento de letras financeiras, o Comitê 
recebeu os autos e tomou ciência da manifestação do Núcleo de Investimentos 
às folhas 90 a 92. Após discussão, o Comitê, em conjunto com o Núcleo de 
Investimentos, recomenda ao Conselho Curador a autorização para compra de 
R$ 10 milhões em letras financeiras, considerando os critérios definidos pela 
Funprev, e em caso de empate, na Instituição que apresentar a maior taxa de 
remuneração, sendo R$ 6 milhões de reais em letras financeiras com vencimento 
em 2028 e R$ 4 milhões de reais em letras financeiras com vencimento em 2030. 
Sugere-se também que na inviabilidade da primeira proposta na data da compra, 
que o montante seja aportado no título com menor vencimento.  A escolha dos 
ativos deverá ser objeto de cotação sendo vencedora a que oferecer a melhor 
taxa de remuneração. O Comitê recomenda que a marcação dos papéis seja 
feita “na curva”, visando mitigar os efeitos da volatilidade. Recomenda ainda que 
não sejam adquiridos ativos se a taxa de remuneração for inferior a IPCA+6% ao 
ano. Para a efetivação da operação, o Comitê em conjunto com o Núcleo de 
Investimentos, sugere como origem dos recursos, os fundos de investimentos 
Caixa Brasil IDKA Pré 2 anos e Caixa Brasil Referenciado DI Longo Prazo, 
ambos pela conta 330-9 

09) Processo 2614/2022 – Compra de Títulos Públicos Federais NTN-B, o Comitê 
recebeu os autos e tomou ciência da manifestação do Núcleo de Investimentos 
às folhas 168 a 170. Após discussão, o Comitê, em conjunto com o Núcleo de 
Investimentos, entende ser pertinente a sugestão de aquisição de R$ 20 milhões 
em títulos públicos, sendo R$ 12 milhões com vencimentos em 2040 e R$ 8 
milhões com vencimento em 2045, uma vez que o ativo possui a possibilidade 
de negociação antecipada, caso haja justificada necessidade, taxa de IPCA + 
5,5970% ao ano para o vértice 2040 e 5,6797% ao ano para o vértice 2045, de 
acordo com a taxa indicativa da ANBIMA em 20/09/2023, estando acima da meta 
atuarial atual e considerando que em agosto de 2024 serão amortizados 
aproximadamente R$ 65 milhões em títulos (vértice), possibilitando dessa forma, 
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a realocação dos recursos no mesmo segmento com taxa acima da meta atuarial 
atual, considerando também que, caso a meta atuarial retorne ao patamar de 
IPCA+6% ao ano, no período até o vencimento dos títulos, a Fundação ainda 
assim terá um cumprimento de meta atuarial  superior a 90%, sobre o montante 
aplicado. Sugere-se também que na inviabilidade da primeira proposta na data 
da compra, que o montante seja aportado no título com menor vencimento. 
Importante ressaltar que a consultoria de investimentos deu parecer favorável à 
aquisição de títulos públicos, que o estudo de ALM (Asset Liability Management) 
prevê a sugestão de aquisição desse tipo de ativo, inclusive com alongamento 
da carteira e que a Política de Investimentos da Funprev para 2023 prevê em 
sua estratégia alvo um percentual de 7% de alocação nesse segmento, podendo 
chegar até 15%. Para a efetivação da operação, o Comitê em conjunto com o 
Núcleo de Investimentos, sugere como origem dos recursos, os fundos de 
investimentos Caixa Brasil IDKA Pré 2 anos e Caixa Brasil Referenciado DI 
Longo Prazo, ambos pela conta 330-9. Quanto a marcação do ativo, o Comitê e 
o Núcleo recomendam que seja marcado na “curva”, visando proteger a carteira 
da Fundação, dos efeitos da volatilidade do mercado. Sendo assim, 
encaminhamos o processo para o conhecimento da Presidência da Funprev, com 
sugestão de remessa ao Conselho Curador para deliberação, aproveitando a 
oportunidade do mercado e posterior remessa ao Conselho Fiscal para 
conhecimento. O Comitê recomenda ainda que não sejam adquiridos ativos com 
taxa de remuneração inferior a IPCA+5,50% ao ano e que na data da cotação 
seja considerada a taxa indicativa da ANBIMA do dia anterior, em atendimento à 
Resolução 107 do Conselho Curador da Funprev. Por fim, sugere-se que o 
Conselho autorize a efetivação da aquisição dos títulos, após quantas tentativas 
sejam necessárias. 

10) Encerrada a pauta, foi aberta a palavra aos presentes, momento em que o 
economista Luiz Gustavo, informou sobre a renovação do Certificado de 
Regularidade Previdenciária (CRP) do município de Bauru, com validade até  
19/03/2024. 

11) Após as discussões, não havendo mais assuntos a serem discutidos, a reunião 
foi encerrada às 11h45min. 

 
 


