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_ ATA DA REUNIAO ORDINARIA N.2 20/2023
COMITE DE INVESTIMENTOS — BIENIO 2023/2024 — FUNPREV

Data ‘ 24 de agosto de 2023 Horario (Inicio - Término) 09h00min — 10h30min
Membros Funcao Origem Assinatura

Alexandre Fructuoso da Costa | Presidente | Auditor Tributario - SEF Participagao remota

Diogo Nunes Pereira Secretario | Economista — Funprev

Sérgio Ricardo C. Alberto Membro Economista - SEF

Antonio Carlos B. Martinez Membro Procurador Juridico - Inativo Participagédo remota
Participantes Cargo

David José Frangoso Presidente da Funprev

Luiz Gustavo Peres Macedo Economista - Funprev

Pendéncias da Reunido Anterior
Assunto | Nao ha pendéncias
Assuntos discutidos na reuniao ordinaria

01) | O Comité registra a realizacao de reunido hibrida, iniciada as 09h00min por meio
do aplicativo Microsoft Teams. Registra-se a auséncia do servidor Eduardo de
Almeida, em virtude de férias.

02) | O Comité verificou a rentabilidade parcial do més de agosto, dos principais
indicadores do mercado financeiro, conforme informacdes obtidas na plataforma
da consultoria Crédito & Mercado, com data base em 23/08/2023. Em relagéo
aos indicadores de renda fixa, observando retornos positivos tanto no més
quanto no acumulado do ano. Em relagdo ao principal indicador de renda
variavel, o IBOVESPA, observou-se rentabilidade negativa no més e positiva no
acumulado do ano. E em relacéo ao indicador de investimento no exterior (S&P
500), observou-se rentabilidade negativa no més e positiva no acumulado do
ano.

03) | Processo 2614/2022 — Compra de Titulos Publicos Federais, o Comité
recebeu os autos e tomou ciéncia da manifestacao do Nucleo de Investimentos
com recomendacao de analise de novas aquisicdes de letras financeiras e
aquisicao inicial de titulos publicos federais, considerando a abertura da curva
de juros nos ultimos dias. Em discussdo, o Comité considerou que no caso da
Letra Financeira com vencimento em 2029, um fator que inviabilizaria a
operacao, seria a liquidez, considerando que o ativo s poderia ser resgatado no
vencimento e considerando que a Funprev ja efetuou neste més, uma aquisicao
inicial de R$ 10 milhdes em Letra Financeira com vencimento em 2025. Quanto
a sugestdao de compra de titulo publico federal com vencimento em 2050, o
Comité entende que, em que pese a possibilidade de venda do ativo antes do
vencimento, com eventual énus, a depender do comportamento do mercado
financeiro, um fator que afasta a atratividade do papel é de que existe a
possibilidade da taxa de juros parametro da meta atuarial ser elevada no periodo
e ficar acima da taxa remuneratéria do titulo a ser adquirido. Por fim, em relagéo
a sugestao de aquisicdo de R$ 30 milhdes em titulos publicos com vencimento
em 2025, o Comité entende ser pertinente, uma vez que o0 ativo possui liquidez,
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vencimento de curto prazo, taxa de IPCA + 5,54% ao ano (taxa indicativa da
ANBIMA em 23/08/2023), acima da meta atuarial e considerando que em agosto
de 2024 serdo amortizados R$ 62 milhdes em titulos (vértice), possibilitando
dessa forma, a realocacado dos recursos no mesmo segmento com taxa acima
da meta atuarial. Importante ressaltar que a consultoria de investimentos deu
parecer favoravel a aquisicao de titulos publicos, que o estudo de ALM (Asset
Liability Management) prevé a sugestdo de aquisicdo desse tipo de ativo,
inclusive com alongamento da carteira e que a Politica de Investimentos da
Funprev para 2023 prevé em sua estratégia alvo um percentual de 7% de
alocacao nesse segmento, podendo chegar até 15%. Para a efetivacao da
operacao, o Comité em conjunto com o Nucleo de Investimentos, sugere como
origem dos recursos, o fundo de investimento BTG Pactual Tesouro Selic DI
Renda Fixa. Quanto a marcacao do ativo, o Comité e o Nucleo recomendam que
seja marcado na “curva”, visando proteger a carteira da Fundacgao, dos efeitos
da volatilidade do mercado. Sendo assim, encaminhamos o processo para o
conhecimento da Presidéncia da Funprev, com sugestdo de remessa ao
Conselho Curador para deliberacao, aproveitando a oportunidade do mercado e
posterior remessa ao Conselho Fiscal para conhecimento.

04) | Encerrada a pauta, foi aberta a palavra aos presentes, ndo havendo
manifestacdes.
05) | Apos as discussoes, nao havendo mais assuntos a serem discutidos, a reuniao

foi encerrada as 10h30min.




