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_ ATA DA REUNIAO ORDINARIA N.2 08/2023
COMITE DE INVESTIMENTOS — BIENIO 2021/2022 — FUNPREV

Data | 04 de maio de 2023 Horario (Inicio - Término) 09h00 — 12h00
Membros Funcao Origem Assinatura

Alexandre Fructuoso da Costa | Presidente | Auditor Fiscal Tributario - SEF Participagédo remota

Diogo Nunes Pereira Secretario | Economista — Funprev

Antonio Carlos B. Martinez Membro Procurador Juridico - Inativo Participacao remota

Eduardo de Almeida Membro Assist. Informatica - Camara Participagédo remota
Participantes Cargo

David José Frangoso Presidente da Funprev

Luiz Gustavo Peres Macedo Economista da Funprev

Pendéncias da Reunido Anterior

Assunto | Nao ha pendéncias

Assuntos discutidos na reuniao ordinaria presidida e secretariada pelo Sr. Diogo
Nunes Pereira

01) | O Comité registra a realizacao de reunido hibrida, iniciada as 09h por meio do
aplicativo Microsoft Teams. Registra-se a auséncia do Sr. Sérgio Ricardo Correa
Alberto comunicada com antecedéncia.

02) | Processo 12/2023 — Relatoério trimestral de avaliacao dos investimentos (3¢
trimestre de 2022), o Comité retomou as discussdes acerca deste processo,
restando a homologacdo da proposta de movimentacdes, inicialmente
apresentadas pelo Nucleo de Investimentos e analisadas por este colegiado na
reunido anterior. Considerando a concordancia dos demais membros que nao
puderam participar das discussdes da ultima reunido, ficam aprovadas as
propostas. As recomendacdes a seguir fundamentam-se nos seguintes pontos:

) O cenério politico e econdmico domeéstico de incertezas tem
predominado desde meados do Ultimo governo e tem se estendido ao
atual, inclusive com embates entre Governo e Banco Central sobre a
questdo da taxa basica de juros, o que tem trazido volatilidade ao
mercado financeiro, ndo havendo perspectiva de alta valorizacdo no
segmento de renda variavel no curto prazo;

1)) O cenario fiscal, que impacta diretamente nas perspectivas dos
investidores, indica para uma tendéncia de elevacao dos gastos do
governo e aumento na tributagdo para suprir tais gastos, impactando
negativamente no mercado financeiro, em especial, aos indicadores
de longo prazo, investimentos predominantemente institucionais;

1) Quanto ao cenario externo, as perspectivas sao de baixo crescimento
das principais economias, politica econémica contracionista, com
aumento de juros, diminuicdo da credibilidade do setor
bancario/financeiro apdés a quebra do Banco do Vale do Silicio e
desvalorizacdes de grandes instituicdes financeiras nos Estados
Unidos e na Europa. Outro fator que esta no radar dos investidores,
tem sido o cenario geopolitico e a escalada dos conflitos regionais
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entre alguns paises que pode ocasionar um colapso global na
economia caso haja o aumento das tensées;

IV) O indice Ibovespa no ano de 2023 até a data de 03/05 esta negativo
em torno de 7,5% e o CDI, caso a tendencia de Selic permaneca no
patamar atual, deve render em torno de 13,5% ao ano, ficando préximo
ou até superando a meta atuarial. Isso significa que para que o
segmento de renda variavel atinja essa valorizagdo no ano a partir
desta data, seria necessario o Ibovespa atingir em torno de 21% para
render o0 mesmo que o CDI, o que na nossa visao, nao justifica o
risco/retorno;

V) A Fundagcdo mantem em seu planejamento, iniciar a partir deste més,
as primeiras aquisicoes de titulos publicos federais, apés ter
regularizado internamente por meio de Resolucdo do Conselho
Curador o processo de compra, o que nao era possivel até o ano
passado. O segmento tem melhor perspectiva do que o de renda
variavel, considerando que os prémios dos titulos atualmente estéao
acima da meta atuarial, com a possibilidade de marcacao na curva,
suprimindo os efeitos da volatilidade, em comparac¢ao ao segmento de
renda variavel, diminuindo custos com taxas de administracao;

VI)  AFunprev observou a assertividade das movimentagdes iniciadas em
fevereiro, fazendo com que o risco da carteira fosse minimizado em
relacdo a posicao de dezembro de 2022, momento em que nao era
possivel fazer as movimentagdes devido ao saldo patrimonial e
orgamentario quanto as provisdes de perdas nos fundos, devido ao
entendimento que foi passado a Fundacdo de que mesmo resgates
parciais provocariam realizagao de prejuizo;

VIl)  Aintencao da proposta de movimentacdes € de proteger ao maximo a
carteira de investimentos, diante do cenario de incertezas apresentado
no inicio e evitar novos impactos negativos tanto na carteira quanto no
calculo atuarial do proximo ano. Isso se justifica também pela atual
realidade da Fundacéao de déficit financeiro, receitas menores que as
despesas, e que tem provocado diminuicdo constante do patriménio
da Funprev nos ultimos trés exercicios;

VIIl) Outro ponto importante a esclarecer quanto a estratégia é a de que, a
Funprev ndo esta renunciando a sua posicao de longo prazo, nem do
seu perfil previdenciario e da adequacado dos ativos aos passivos,
tendo em vista que a proposta em tela, € momentanea, até que haja
a_perspectiva_de melhora _do segmento de renda variavel,
momento_em_que deverdao_ ser_retomados novos aportes ho
segmento. Além disso, a proposta nao zera a posi¢cao nos ativos, mas
tdo somente diminui os percentuais aplicados aos padrdes de risco
aceitaveis pela Fundagao;

IX) A recomendacdo também ndo acarretard realizacdo de prejuizos,
conforme bem explanado pela Secao de Contabilidade e Orgamento
as folhas 108, tendo em vista que os resgates serdo parciais, nao
assumindo portanto a Fundacao uma posi¢ao de renunciar totalmente
a estratégia, pois os valores sacados nao serdo realizados em sua
integralidade.
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X) Importante ressaltar que os valores resgatados serdo direcionados
para o segmento de renda fixa (CDI / Titulos Publicos), que possui uma
projecao de rentabilidade atrativa e que devera permanecer préxima
ou superior a meta atuarial. Dessa forma, os ativos estarao
rentabilizando e teoricamente recuperando o saldo provisionado;

XI)  N&o menos relevante, esclarecer que os saldos que serdo mantidos
no segmento de renda variavel, além de fazer com que nao sejam
realizadas eventuais perdas, sdo importantes do ponto de vista de
potencial de valorizagdo, uma vez que, se 0 mercado reagir
positivamente, a Funprev nao deixara de capturar os ganhos em sua
totalidade. Esses saldos mantidos também possuem potencial de
recuperacao no longo prazo devido ao seu histérico de rentabilidade;

XIlI)  Por fim, a proposta vai ao encontro da tendéncia observada em outros
Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS), quanto a
participacdo em renda varidvel em momento de incertezas;

Diante de todo o exposto, fica sugerido ao Conselho Curador:

A) Resgate integral do montante ora aplicado no fundo de investimento BB
IMA-B Titulos Publicos;

B) Resgate integral do montante ora aplicado no fundo de investimento Safra
S&P 500 Multimercado;

C) Resgate integral do montante ora aplicado no fundo de investimento Caixa
RV 30 Multimercado;

D) Resgate no valor de R$ 1.500.000,00 do fundo de investimento Ital RPI
FOF Ibovespa Agdes;

E) Resgate no valor de R$ 800.000,00 do fundo de investimento BB
Governanca Agdes;

F) Resgate no valor de R$ 4.300.000,00 do fundo de investimento BB Ac¢des
Retorno Total;

G) Resgate no valor de R$ 1.300.000,00 do fundo de investimento Vinci
Mosaico Agoes;

H) Resgate no valor de R$ 2.900.000,00 do fundo de investimento
Sulamérica Equities Agdes;

l) Resgate no valor de R$ 3.500.000,00 do fundo de investimento BNP
Action Acgdes;

J) Resgate no valor de R$ 1.800.000,00 do fundo de investimento BTG
Pactual Absoluto Acbes;

K) Resgate no valor de R$ 4.200.000,00 do fundo de investimento AZ Quest
Small Mid Caps Acoes;

L) Resgate no valor de R$ 2.000.000,00 do fundo de investimento Bradesco
Small Mid Caps Acoes;

M) Resgate no valor de R$ 4.600.000,00 do fundo de investimento Bradesco
Selection Acoes;

N) Resgate no valor de R$ 3.500.000,00 do fundo de investimento Western
Asset Index 500 Multimercado;

O) Resgate no valor de R$ 300.000,00 do fundo de investimento BTG S&P
500 Multimercado;

P) Resgate no valor de R$ 15.600.000,00 do fundo de investimento Safra
Consumo Americano BDR Nivel |;
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Q) Resgate no valor de R$ 900.000,00 do fundo de investimento Santander
Global Equities Investimento no Exterior;
R) Resgate no valor de R$ 2.300.000,00 do fundo de investimento BB Global
Select Investimento no Exterior;
S) Amortizagéo integral do fundo de investimento BB TP IPCA Renda Fixa
Previdenciario
T) Aplicacdo dos recursos referentes aos itens A, E, F, R e S no fundo de
investimento BB TP FI Renda Fixa Referenciado DI LP (migracéo interna);
U) Aplicacdo do restante dos recursos a serem resgatados, no fundo de
investimento BTG Pactual Tesouro Selic Simples Institucional RF.
As sugestoes de aplicacoes dadas nos itens T e U, sdo provisérias ja que nas
préximas reunides serao discutidas as aquisicoes de Titulos Publicos Federais
de forma direta e outros fundos a serem analisados e credenciados previamente
em atendimento a legislacao pertinente as aplicacdes financeiras pelos RPPS.
03) | Encerrada a pauta, foi aberta a palavra aos presentes, ndo havendo
manifestacdes.
04) | Apds as discussoes, ndao havendo mais assuntos a serem discutidos, a reuniao
foi encerrada as 12h00.




