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Retrospectiva

A Petrobras vem se tornando alvo de uma possivel CPI, apoiada pelo
governo, depois de um aumento de 5,18% no preco da Gasolina e
14,26% no prego do diesel, aumento este que, desencadeou novas
pressdes do governo, fazendo com que o presidente da companhia,
José Mauro Coelho, deixasse o cargo.

Com isso as Acgdes da empresa fecharam mais uma semana em
queda, o que junto com a queda das acdes do setor bancario,
incertezas politicas, risco fiscal, com uma saida de capital
estrangeiro da bolsa brasileira, influenciou na queda do indice
Bovespa, atingindo o seu menor patamar desde novembro de 2020,
na casa dos 98 mil pontos.

O délar fechou a semana em RS 5,24, em uma alta de 1,74%.

O governo brasileiro propés uma PEC para criar um auxilio
emergencial no valor de RS 200,00 adicionais para as cerca de 18
milhdes de familias beneficiadas pelo Auxilio Brasil, que hoje
recebem por volta de RS 400,00. Além disso existe a intencdo de
aumentar o valor do vale gas e a criacdo do "pix caminhoneiro" no
valor de RS 1000,00 como forma de atenuar a alta do diesel e na

tentativa de evitar uma greve do setor. Tais medidas precisam ser
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aprovadas pelo congresso nacional e se aprovadas podem impactar
na alta de inflacao, além de comprometer ainda mais o teto de
gastos.

O IBGE divulgou o IPCA-15, prévia da inflagdo, que subiu 0,69% em
junho, um pouco acima do que estava sendo projetado pelo mercado.
Os planos de Saude se destacam como um dos principais
responsaveis com aumento de 3% no periodo. O IPCA-15 soma
12,04% nos ultimos 12 meses.

A ANEEL, Agéncia Nacional de Energia Elétrica, aprovou o reajuste
das bandeiras tarifarias da conta de luz, que pode subir até 63%,
dependendo da cor da bandeira.

O COPOM, Comité de Politica Monetaria do Banco Central, divulgou a
ata da ultima reunido sinalizando que deve continuar a alta de juros
(de igual ou menor magnitude) na proxima reunido que sera realizada
no dia 03 de agosto, e indicou também que a Selic, que hoje esta em
13,25% ao ano, tende a permanecer em patamares altos, para conter
a inflagcdo, até pelo menos abril de 2023.

Os servidores do Banco Central decidiram nesta terga-feira (21)
permanecer em greve por tempo indeterminado por reajuste salarial
e reestruturagdo de carreiras. Segundo o Sinal (Sindicato Nacional
dos Funcionarios do Banco Central), a categoria também aprovou o
envio de uma contraproposta ao BC.

No cenario internacional, o Presidente do FED, banco central
americano, declarou que a alta dos juros no Estados Unidos pode
tornar real a possibilidade de uma recessdo econémica.

Na Europa, a inflagdo, esta no maior patamar desde 1979, e o
continente sofre com a falta de gas natural, proveniente do conflito
entre Russia e Ucrania, que completou 4 meses na ultima sexta-feira.
A Alemanha, maior economia do bloco, declarou que esta em crise

de abastecimento.

Perspectiva

Serao divulgados ao longo da semana, dados do mercado de

trabalho (Pnad e Caged), resultados fiscais de maio e o IGPM de

junho.

Uma boa noticia para o Brasil, o Senado esta trabalhando para a
admissdo do Brasil na OCDE, Organizagdo para a Cooperagao e
Desenvolvimento Econdmico. O governo brasileiro esta preparando o
documento que formaliza o pedido de ades&o. O ingresso da OCDE,
resulta e uma melhor reputacao internacional e facilidade de crédito
para financiar grandes investimentos em estrutura. Porém um fato a
ser levado em consideragao € que a mudanca na Lei das Estatais,
pretendida pelo governo, pode causar retrocessos nesse processo.
Com a virada de més, semestre e trimestre, com divulgacdo de
balangos, o que pode ocasionar mais volatilidade em nossa bolsa.
Quanto a nossa recomendacao, sugerimos cautela ao assumir
posicbes mais arriscadas no curto prazo, a volatilidade nos
mercados deve se manter ainda sem desenhar um horizonte claro,
em razao principalmente pelo nosso cenario politico.

Porém, os titulos publicos principalmente na parte curta, além de
fundos de vértice, muitos RPPS aderiram por conta da recessao e
havendo oportunidades a quem quiser ingressar.

Mantivemos a nao recomendacao de fundos de longuissimo prazo
(IMA-B 5+) 5% em fundos de longo prazo (IMA-B TOTAL E FIDC/
CREDITO PRIVADO/ DEBENTURE) e 25% em fundos Gest&o Duration.
No desempenho de renda fixa, médio prazo além dos indices pds
fixados (IDKA IPCA 2A e IMA-B 5) recomendamos também a entrada
gradativa em fundos atrelados ao IRF-M, chegando ao patamar de
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5%.
Quanto a exposicdao em curto prazo, recomendamos fundos
atrelados ao CDI e também ao IRF-M1 na totalidade de 15%.
Com o COPOM sinalizando que deve continuar com ciclo de alta em
menor proporgao e posteriormente uma manutengao se a inflagao
continuar resistente mediante a politica de juros, pode se entender
que o mercado esta precificando que os indices em médio prazo irdo
cair, passando parte da nossa estratégia para pré-fixados.
Uma alternativa que vem se mostrando forte nos ultimos tempos, e
que possui boa expectativa, € a diversificagdo em fundos de
investimento no exterior, recomendamos a exposicao de 10% em
fundos que nao utilizam hedge cambial.
Quanto a fundos de acbes atrelados a economia doméstica
recomendamos a entrada gradativa de modo que o investidor fique
atento a oportunidades da bolsa de valores, construindo um preco
meédio mais atrativo.
Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir recursos a
precos mais baratos, municie-se das informacdes necessarias para

subsidiar a tomada da decisao.

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO

INVESTIDOR COMUM - SEM PRO GESTAO
Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 60%
LONGUISSIMO PRAZO (IMAB 5+ E IDKA 204) 0%
LONGO PRAZO (IMA B TOTAL E FIDC / CREDITO PRIVADO / DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 30%
MEDIO PRAZO (IRF-M TOTAL , IMAB-5, E IDKA 2) 10%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 15%
RENDA VARIAVEL 30%
FUNDOS DE .M,',OES 20%
MULTIMERCADOS 7,5%
FUNDOS DE PARﬂCIPAgﬁES 0%
FUNDOS IMOBILIARIOS 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos

Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a

exposicao aos Fundos de A¢bes na proporgao desse excesso.

PRO GESTAO NIVEL 1

PRO GESTAO NIVEL 1
Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Variavel

RENDA FIXA 55%
LONGUISSIMO PRAZO (IMAB 5+ E IDKA 204) 0%
LONGO PRAZO (IMA B TOTAL E FIDC / CREDITO PRIVADO / DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 30%
MEDIO PRAZO (IRF-M TOTAL , IMAB-5, E IDKA 2) 10%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%
RENDA VARIAVEL 35%
FUNDOS DE .M,',OES 25%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARﬂCIPAgﬁES 2,5%
FUNDOS IMOBILIARIOS 2,5%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%
* Aos clientes que investem em Fundos de Participacdes e Fundos
Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a

exposicao aos Fundos de A¢bes na proporgao desse excesso.

PRO GESTAO NIVEL 2

https://www.creditoemercado.com.br/consultoria/Noticias?nv=486




26/07/2022 15:37

PRO GESTAO NIVEL 2
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Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA
LONGUISSIMO PRAZO (IMAB 5+ E IDKA 204)

LONGO PRAZO (IMA B TOTAL E FIDC / CREDITO PRIVADO / DEBENTURE)

GESTAO DO DURATION

MEDIO PRAZO (IRF-M TOTAL , IMAB-5, E IDKA 2)
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 ECDB)

RENDA VARIAVEL

FUNDOS DE AGOES

MULTIMERCADOS

FUNDOS DE PARTICIPACOES

FUNDOS IMOBILIARIOS

INVESTIMENTO NO EXTERIOR

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE)
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

2,5%
2,5%
10%
5%
5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos
Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a

exposicao aos Fundos de Agdes na proporcao desse excesso.

PRO GESTAO NIiVEL 3
PRO GESTAO NIVEL 3

Estratégia de Alocacao dos Recursos no Longo Prazo - Renda Fixa e Varidvel

RENDA FIXA A40%
LONGUISSIMO PRAZO (IMAB 5+ E IDKA 20A) 0%
LONGO PRAZO (IMA B TOTAL E FIDC / CREDITO PRIVADO / DEBENTURE) 5%
GESTAO DO DURATION 20%
MEDIO PRAZO (IRF-M TOTAL , IMAB-5, E IDKA 2) 5%
CURTO PRAZO (CDI, IRF-M 1 E CDB) 10%
RENDA VARIAVEL 50%
FUNDOS DE AGOES 40%
MULTIMERCADOS 5%
FUNDOS DE PARTICIPACOES p
FUNDOS IMOBILIARIOS 2,5%

INVESTIMENTO NO EXTERIOR 10%

FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR (HEDGE) 5%
FUNDOS DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 5%

* Aos clientes que investem em Fundos de Participagdes e Fundos

Imobiliarios em percentual superior a 2,5% em cada, reduzir a

exposicao aos Fundos de Agdes na proporcao desse excesso.

Indicadores Diario - 24/06/2022

Indicador Dia Semana Més
cDl 0,049% 0,245% 0,816%
IRF-M1 0,013% 0,224% 0,765%
IDKA IPCA 2 ANOS 0,097% 0,541%
IMA-B 5 0,110% 0,505%
IRF-M 0,196% 0,407%
IRF-M 1+ 0,181% 0,226%
IMA-B 0,010%
IMA GERAL 0,479%
IMA-B 5+

IDKA IPCA 20 ANOS

DOLAR 10,668%
IBOVESPA

S&P 500

indices de Referéncia - Maio/2022

INPC 0,45% 4,96% 3,23% 5,73% 11,90%  21,85%
IPCA 0,47% 4,78% 3,18% 5,55% 11,73%  20,73%
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