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RESOLUCAO N.° 45, DE 22 DE DEZEMBRO DE 2014,

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Funprev, de forma a contemplar o modelo de gestéo,
a estratégia de alocacao de recursos entre os diversos segmentos
de aplicacdo e os limites utilizados para investimentos, para o
exercicio de 2015.

O Conselho Curador da Fundacéo de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru — FUNPREV, CNPJ: 46.139.960/0001.38, no
uso de suas atribuicbes legais, em atendimento a Resolucdo 3.922, de
25/11/2010 do Conselho Monetario Nacional e publicado pelo Banco Central
do Brasil.

RESOLVE:

Artigo 1° - INTRODUCAO

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional — CMN N° 3.922, de 25 de
novembro de 2010, a Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2015,
aprovada por seu 6rgao superior competente.

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

Os fundamentos para a elaboragédo da presente Politica de Investimentos estdo centrados
em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que, o principal a ser observado
para que se trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a analise do fluxo de caixa
atuarial da entidade, ou seja, 0 enquadramento entre ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

Artigo 2° - OBJETIVO

A Politica de Investimentos da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes
dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do regime,
visando superar a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu equilibrio
econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa governanca,
da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e diversificacéo.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacdes relativas as aplicagbes dos recursos, buscando alocar os1
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investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de
grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econbmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacdo dos ativos a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugao n° 3922/10 do Conselho Monetério
Nacional e Portaria n® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social.

Artigo 3° - CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2015

A presente Politica de Investimentos estd baseada nas avaliacdes do cenario econdémico
para o ano de 2015 tendo-se utilizado, para tanto, dados e cenarios constantes do Relatorio
de Inflagdo, publicacio do Comité de Politca Monetaria - COPOM,
http://www4.bcb.gov.br/?RELINF e o  Relatério de Mercado - FOCUS,
http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp, ambos na pagina do Banco
Central do Brasil.

O Boletim Focus é um informe que relata as proje¢cdes do mercado com base em consulta a
aproximadamente 100 (cem) instituicfes financeiras e € divulgado semanalmente.

Ambiente Externo

O panorama para 0 cenario internacional passa, necessariamente, pela avaliagdo da
capacidade de recuperacdo dos principais agentes vetores da economia mundial.

Nos EUA, ainda que de forma lenta, a economia da sinais de que vem se recuperando ao
longo do ano. Diversos indicadores que sdo divulgados e monitorados pelo mercado,
reforcam essa tese. O PIB americano avancou no segundo trimestre de 2014 a um ritmo
anual de 4,6%, a maior alta observada desde que a crise econémica terminou, em meados
de 2009.

O melhor desempenho desde o quarto trimestre de 2011 refletiu um ritmo mais rapido de
gastos empresariais e um crescimento mais forte nas exportacdes do que se previa. Mas os
gastos de consumidores, que respondem por mais de dois ter¢os da atividade econémica
dos EUA, ndo foram revisados, uma vez que gastos mais fortes com salde foram
compensados por fraquezas em gastos com lazer e bens duraveis.

Com a demanda doméstica aumentando no ritmo mais rapido desde 2010, a recuperacgéo
econdmica parece mais duradoura depois da contragdo no primeiro trimestre devido a um
inverno excepcionalmente frio. Até o momento, dados econémicos como atividade industrial,
comércio e moradias sugerem que muito do impeto do segundo trimestre passou para o
terceiro trimestre. As estimativas de crescimento para o periodo de julho a setembro
chegam a até 3,6%.

Neste cenario, o FED (Federal Reserve, o banco central americano) interrompeu o
programa de recompra de ativos da ordem de U$ 15 bilhdes mensais, que desde o inicio da
crise de 2008 injetou aproximadamente U$ 4 trilhdes na economia americana, e que
colaborou para que o estoque de riqueza voltasse a subir. No comunicado pos reunido do
FOMC, ficou consignada “a existéncia de forga intrinseca suficiente na economia mais
ampla para sustentar o progresso existente na direcdo do pleno emprego em um contexto
de estabilidade de precgos”.

Mais a frente, e na medida em que os dados econO6micos reforcem a percepc¢do de2
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recuperacdo da economia norte-americana, espera-se que o FED venha a elevar sua taxa
basica de juros antes do previsto. Os dados relativos ao mercado de trabalho sé&o
fundamentais, e caso continuem se fortalecendo acima das expectativas, a alta do juro é
esperada para algum momento. Estimativas do mercado apontam que a primeira alta da
taxa de juros deverd ocorrer em meados de 2015. Entretanto, autoridades do FED se
dividem sobre os rumos da politica monetaria norte-americana. Alguns membros defendem
0 aumento tardio da taxa de juros, caso as previsdes de crescimento ndo sejam alcancadas
até o final do ano. Outros acreditam que o crescimento econdmico superara as expectativas
e, por isso, defendem o aumento mais rapido da taxa de juros.

A zona do Euro parece ser € a maior de todas as ameacas atualmente existentes para a
economia mundial. O crescimento na Alemanha desacelerou de repente, o que significa que
a zona do Euro esta a beira da terceira recessao nos ultimos seis anos. Os lideres europeus
gastaram em vao dois anos da trégua obtida apos as promessas do presidente do Banco
Central Europeu (BCE), Mario Draghi, de fazer tudo para salvar a moeda Unica.

A Franca e a Itélia tém se esquivado de aplicar reformas estruturais, enquanto a Alemanha
insistiu na poupanga excessiva. Agora, 0s precos estdo caindo em oito paises europeus, e a
inflacdo é de apenas 0,3%, 0 que impede os governos de pagar as dividas e melhorar a
competitividade das economias. De modo que a regido, cuja participagdo no produto bruto
mundial constitui 20%, est4 se movendo rumo a estagnacéo e a deflagdo.

No meio da instabilidade geral na economia, 0s problemas internos da Europa, notadamente
o quadro demogréfico desequilibrado, problemas nos mercados de trabalho e grandes
dividas problematicas, tornam-se riscos capazes de derrubar a sua economia, criando com
isso sérios problemas para o mundo inteiro.

Numa acgéo coordenada, o BCE (banco central europeu) iniciou um programa de injecdo de
recursos na economia, comprando bénus cobertos lastreados em ativos imobiliarios. Com
essa medida, ao tirar esses ativos do balanco patrimonial dos bancos, o BCE espera motiva-
los a emprestar mais livremente de novo, o que é crucial para a economia da zona do euro,
que depende amplamente de financiamento bancario.

Na China, o crescimento da economia é 0 mais baixo dos ultimos 5 anos. Segundo dados
do Escritério Nacional de Estatisticas (ONS), o PIB chinés registrou uma expansao de 7,3%
entre julho e setembro, o nivel mais baixo desde o primeiro trimestre de 2009. No segundo
trimestre, o crescimento foi de 7,5%.

A desaceleracdo se explica em parte pelos contratempos inesperados e dolorosos
provocados pelas reformas estruturais em curso O governo de Pequim tem o objetivo de
reequilibrar o modelo econdmico, reduzindo os monopdlios dos grandes grupos publicos e
as sobre capacidades industriais, dando um papel maior ao setor privado e reduzindo a
divida privada.

O BC chinés enfrenta crescente pressao para cortar as taxas de juros com o objetivo de
estimular o crescimento, mas temores de que isso poderia alimentar uma bolha imobiliaria e
da divida, ao mesmo tempo em que afeta as credenciais reformistas do governo, reduzem
as chances de qualquer medida rapida.

A tendéncia é de que a China se adapte a um crescimento mais lento, porém mais
sustentavel, apds trés décadas de expansao vertiginosa.

Ambiente Doméstico

Depois de uma campanha extraordinariamente acirrada, uma vitéria por margem estreita.
Assim a presidente Dilma Rousseff chega a seu segundo mandato. A diferenca de apenas,
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trés pontos porcentuais € a menor desde que o PT chegou ao poder, em 2002. Em 2010, a
prépria Dilma obteve 56% dos votos validos, contra 44% do tucano José Serra.

A vitéria apertada prenuncia um segundo mandato muito mais dificil. Tera agora de
enfrentar uma oposic¢ao revigorada e o cendrio desolador de recessédo técnica com inflagéo
em alta.

Mas, antes mesmo de estrear 0 hovo mandato, a presidente tem de decidir se vai ignhorar o
ponto de vista de quase metade do eleitorado ou adequar suas politicas para leva-lo em
conta.

No primeiro mandato, Dilma deixou sua marca criando a chamada “Nova Matriz Econémica”,
um conjunto de praticas intervencionistas em substituicdo as politicas de estabilidade
implementadas no Plano Real e das quais seu antecessor se ancorou. Como resultado, o
pais colheu inflagdo acima da meta e estagnacdo econdmica.

Ha um caminho para que faca um segundo mandato a altura do Brasil. Para isso, ela deve
interpretar o resultado da eleicdo como prova de que duas agendas precisam ser tocadas
em paralelo: a das politicas de assisténcia social e a da modernizagédo da economia.

A primeira é a agenda classica do governo, e que apesar de eventuais distor¢des, tem
ajudado de fato a parcela mais pobre da populacao brasileira.

O segundo passo foi dado através da nomeacgéo da nova equipe econémica tendo a frente
Joaquim Levy no Ministério da Fazenda, Nelson Barbosa no Ministério do Planejamento e a
continuidade de Alexandre Tombini no Banco Central. A principio o mercado recebeu os
nomes de maneira positiva e otimista mas cobra que os novos lideres tenham autonomia
para conduzir as politicas econdmicas nos préximos anos.

Devemos lembrar que a conjuntura interna n&o traz facilidades. E notério que teremos de
lidar com problemas como a inevitavel alta das tarifas de energia e do preco da gasolina,
represadas até entdo. A inflacdo dos precos administrados volta com forca em 2015 e deve
superar a alta dos precos livres, o que néo ocorre desde 2009. No ambito externo, a lenta
recuperacao da economia global traz dificuldades adicionais.

Perspectivas

O cenario para o ano de 2015 ndao é nada animador. Do lado externo, as principais
economias do planeta concentram seus esforcos na estabilizacdo de seus mercados.
Apesar de ndo enxergarmos, por ora, um quadro recessivo na economia mundial, a
recuperacao € lenta e os efeitos dos estimulos se dardo no longo prazo. Com isso, espera-
se que o0s precos das commodities mantenham-se pressionados pela demanda
enfraquecida, o que é uma ma noticia para o Brasil, tradicional exportador mundial de
commodities metalicas e agricolas. O resultado disso € que a balangca comercial vem
registrando resultados pifios, com o mercado projetando fechar o ano de 2014 com saldo de
US$ 2,1 bilhdes.

Do lado doméstico, temos sérios problemas a serem resolvidos. O modelo econémico
adotado pelo governo FHC, baseado no tripé “responsabilidade fiscal, sistema de metas de
inflacao e cambio flutuante”, que deu estabilidade e confianga a economia brasileira, foi aos
poucos abandonado e por fim substituido pela denominada “nova matriz econbémica”,
caracterizada por expanséo fiscal, crédito abundante a juros subsidiados e taxa de cambio
controlada. O resultado foi que o pais pouco cresceu, a inflacdo fugiu ao controle, e as
financas publicas entraram em rota de insustentabilidade. As familias, incentivadas ao
consumo, estdo endividadas, e a inflacdo alta ndo incentiva o consumidor a tomar mais
crédito. O governo insiste em afirmar que o problema da economia é de demanda, 0 que4
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pode colocar a economia em um circulo vicioso.

Do lado da oferta, as perspectivas ndo sdo animadoras. O setor industrial opera em ritmo
lento e o Indice de Confianca da Industria estd nos menores niveis observados em 2009. O
baixo investimento em infraestrutura, notadamente pelo setor publico, desestimula o setor
produtivo.

A inflacdo devera permanecer pressionada nos primeiros meses do ano, devido a baixa
oferta de produtos, além da pressao exercida pelos precos administrados. A estiagem
prolongada reforca um quadro ruim e encarecem o item relativo aos alimentos, que exerce
grande peso nos indices. O IPCA continuard batendo o teto da meta da inflacdo
estabelecida, de 6.50% ao ano. Isto forcou a autoridade monetéaria, na penultima reunido
anual do COPOM, a elevar a Selic — taxa basica de juros da economia para 11,25% ao ano,
em deciséo dividida (5 votos a favor da elevacdo e 3 votos favoraveis a manutencdo). De
certo modo, a decisdo surpreendeu 0 mercado, que esperava manutencdo da taxa em
11,00% ao ano, e novas elevacdes somente a partir de 2015. O objetivo é sinalizar ao
mercado o compromisso de fazer a inflagdo convergir aos poucos para o centro da meta, de
4,50% ao ano. Além disso, um aumento dos juros nos EUA cada vez mais préximo
fatalmente forgara novos aumentos na Selic no futuro para conter a fuga de capitais do pais
e os efeitos negativos de uma desvalorizacdo cambial.

Somados, todos esses fatores refletem no baixo crescimento da economia. O mercado
estima que o PIB se expandird abaixo de 0,3% em 2014, e ndo muito mais do que 1,0% no
proximo ano. Em meio a tudo isso, as agéncias de classificacao de riscos Fitch e Standard &
Poor’s estdo atentas aos préximos passos do governo na area econdmica, para avaliar as
perspectivas de rating. A Fitch divulgou relatério informando que a capacidade das
autoridades brasileiras em combater os desequilibrios econémicos e fiscais do pais sera
crucial para a avaliagéo do rating soberano.

De concreto, ainda ndo é possivel vislumbrar um cenério que permita fazer projecdes
precisas. Mas d& para imaginar que serd mais um ano desafiador para se obter rendimentos
decorrentes de aplicagfes financeiras, tanto no mercado de renda fixa quanto no mercado
de renda variavel.

Indicador 2014 2015
Crescimento Real do PIB (% aa.) 0,27 0,50
Producéo Industrial (%0) -2,24 1,10
Taxa de desemprego (% - média) 51 6,1

IPCA (IBGE) - % aa. 6,50 6,50
IGP-M (FGV) - % aa. 3,09 5,70
Taxa Selic Meta — Fim do Ano (% aa.) 11,75 13,00
Cambio - Fim do Ano (R$/US$) 2,40 2,85
Balanca Comercial — Saldo (em US$ Bilhges) 2,10 5,00
Resultado Primario — Fim do Ano (% do PIB) 0,90 1,60

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado
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Artigo 4° - CONTROLES INTERNOS

Sao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da Fundacdo de Previdéncia
dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru, relatérios de acompanhamento
das aplicacbes e operacbes de aquisicdo e venda de titulos, valores mobiliarios e demais
ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatério sera elaborado
trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus
recursos.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social (MPAS), Tribunal de Contas do Estado (TCE/SP), Conselho Curador e
Conselho FiscallFUNPREYV e demais 6rgdaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos da FUNPREYV acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus dispositivos e informar ao
Conselho Curador apés, através de Ata.

As operag0es realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos), devera
ser realizada através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da
Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O Instituto devera ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos
precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Artigo 5° - METAS

5.1. Atuarial

Os recursos financeiros administrados pela Fundac&o de Previdéncia dos Servidores
Puablicos Municipais Efetivos de Bauru deverao ser aplicados de forma a acompanhar o
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA , acrescido de uma taxa de
juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacéo do perfil de risco dos segmentos de
investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

5.2. Gerencial

e Segmento de Renda Fixa;

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado tera caracteristica hibrida, sendo 40%
do IMA- B e 60% do IMA Geral ex-C. No entanto, o RPPS podera rever o benchmark do
segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

e Segmento de Renda Variavel.
Para o segmento de renda variavel, o benchmark utilizado é o IBOVESPA. Entretanto, o

RPPS poderd rever o benchmark do segmento de renda varidvel ao longo do prazo de
vigéncia desta Politica de Investimentos.
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Artigo 6° - ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

6.1. Definicdo da Aplicacédo de recursos

E de competéncia do Conselho Curador, definir a aplicacdo dos recursos financeiros do
Regime Proprio de Previdéncia Social. Cabera a Divisdo Financeira a operacionalizagao das
aplicacdes financeiras e da Politica de Investimentos.

E de competéncia do Comité de Investimentos orientar de forma consultiva a aplicacdo dos
recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do Regime Préprio
de Previdéncia Social com fundamento no trabalho técnico elaborado pelos economistas.

O critério a ser adotado para a origem do recurso para pagamento das despesas do més
sera o regime de fluxo de caixa efetuando assim o resgate dos recursos oriundos das
receitas do mesmo més.

A atuacdo dos economistas pautard na avaliacgdo e sugestdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis
econdmicas e fica limitada as determinagfes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicac&o financeira esta sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

e Risco de Mercado — € o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relacao
ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em
decorréncia de mudancas futuras nas condi¢ées de mercado. E o risco de variagdes,
oscilagbes nas taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilacées do mercado financeiro.

e Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aguele em gue ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
guando um ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas
entre o preco que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender
algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem
sacrificar o preco do ativo negociado.

6.2. Modelo de Gestao

De acordo com as hipéteses previstas na legislacdo, Resolucao N° 3922/10 do Conselho
Monetario Nacional, a aplicacao dos ativos sera realizada por gestdo, prépria, terceirizada
Ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagdes dos recursos da
Fundacé&o de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru sera

propria.
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6.2.1. Gestédo Proépria

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificado por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria n° 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os
ativos, respeitando critérios de diversificacdo, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo
0s prazos para as aplicacdes observando-se que as decisfes dos investimentos definidas
pelo gestor responsavel deverdo ser analisadas e ratificadas pelo Conselho Curador da
Funprev.

O RPPS poderd segundo os principios norteadores da administracdo publica contratar
empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolu¢do N° 3922/10,
para prestar assessoramento as aplicagdes de recursos.

6.2.2. Instituicdo Administradora

De acordo com a Resolugdo CMN N° 3.922/2010 as instituigbes administradoras devem
elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das aplicacdes dos recursos em
moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social. Tais relatérios devem conter
informagdes sobre as rentabilidades das aplicagbes, bem como, os riscos incorridos pelas
mesmas.

Ainda em acordo com a citada Resolugcéo, os responséaveis pela gestdo dos recursos do
RPPS devem elaborar semestralmente a avaliacdo do desempenho das Instituicdes
Financeiras administradoras/gestoras de recursos. Os critérios de avaliacdo abordarao
medidas de risco e de retorno. Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS poderao
rescindir o contrato de administracdo, no caso de carteiras administradas ou efetuar saque
(total ou parcial) no caso dos fundos de investimentos, quando observado desempenho
insatisfatério conforme tabela abaixo:

Tabela 1
Enquadramento Resolugao N° Periodo Critério de ~
de Desempenho Observacbes
3.922/10 o . P

Avaliagdo | Insatisfatorio
Art. 7°, Inciso | — alinea “a” Titulos de Descasamento Titulo com objetivo de
Emisséo do Tesouro Nacional (custddia do Obietivo de rendimentos, (IPCA
SELIC) - Titulos LFT (Pés-fixado), LTN (Pré- Rontabiidade | ACRESCIDO DE CUPOM)
fixado) e NTN-B e NTN-C, (Pés-Fixado) conforme leil&o publico.

o i Periodo de
Art. 7°, inciso |, alinea "b" - Cotas de 6 (seis), 12 A migracdo parcial ou total
Fundos de Investimento em Titulos de (doze) e 24 ) dos recursos. onde podero
Emissao do Tesouro Nacional (custédia (vinte e 10% abaixo do ' p
SELIC) - Titulos LFT (Pos-fixado), LTN (Pré- | quatro) IMA-B/IMA- ser alocados em outro
fixado) e NTN-B e NTN-C, (Pés-Fixado) meses GERAL/IRF- produto do mesmo
M/IDKA segmento melhor
. . conforme seu rentabilizado ou outros

Art. 7° inciso Il operagGes segmento segmentos conforme a atual
compromissadas, lastreadas exclusivamente g . . .
por Titulos de Emiss&o do Tesouro Nacional politica de investimentos.

Periodo de | Descasamento 5 )
Art. 79, inciso llI, cotas de fundos de 6 (seis), 12 | do Objetivo de | Redugdo do rating ou
investimento referenciados em indicadores (doze) e 24 | Rentabilidade aumento da inadimpléncia
de desempenho de renda fixa, constituidos (vinte e ou 10% abaixo exige monitoramento
sob a forma de condominio aberto quatro) do imediato.

meses IMA-B/IMA-
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GERAL/IRF-
M/IDKA
conforme seu
segmento

Art. 7°, inciso lll, cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa
ou referenciado em indicadores de
desempenho de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso IV, cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio
aberto

Art. 7°, inciso VI, cotas de fundos de
investimento de renda fixa, constituidos sob
a forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso VII, a) cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios,
constituidos sob a forma de condominio
fechado; ou b) cotas de fundos de
investimento classificados como renda fixa
ou como referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que contenham
em sua denominacao a expressao "“crédito
privado”.

Migragéo parcial ou total
dos recursos para outro
produto no mesmo
segmento, melhor
Rentabilizado, se o valor
presente, estiver superior
Periodo de ao valor principal

24 (vinte e | 40% abaixo do aplicado.

Art. 8°, inciso Il - cotas de fundos de indices | quatro) benchmark
referenciados em agdes, negociadas em meses ou
bolsa de valores, admitindo-se desde o
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX e inicio da
IBrX-50 aplicagéo

Art. 89, inciso | - Cotas de fundos de
investimento referenciados classificados
como agles

Art. 89, inciso lll - Cotas de fundos de
investimento em agfes

Art. 8°, inciso IVI - Cotas de fundos de Abaixo de 95%
investimento classificados como do
“Multimercado” CDI

6.3. Precificacdo e Custodia

Os Ativos Mobilidrios integrantes da carteira do regime proprio da Fundagdo de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a
realizacdo de possiveis desvalorizacbes das cotas, observadas as regras e 0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Cémaras de Compensacao
autorizadas pela CVM.

6.3.1. Stop Loss

O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar desvalorizacdes
excessivas das cotas em consequéncia de movimentos adversos do mercado. O limite de
stop loss adotado sera o utilizado no modelo de controle de risco descrito no item 6.4, tanto
para os segmentos de renda fixa e renda variavel. 9
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6.3.2. Realizagdo de Lucros

Para o segmento de renda fixa e varidvel o RPPS adotara a estratégia de realizar o lucro
excedente a variacdo do limite por artigo estabelecido para aloca¢éo dos recursos. O valor
resgatado podera ser alocado tanto no segmento de renda fixa quanto variavel conforme
disponibilidades dos limites impostos pela Resolugéo vigente e a atual politica de
investimentos.

6.4.Controle do Risco de Mercado

O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

¢ Modelo ndo paramétrico;
¢ Intervalo de confian¢a de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Os limites estabelecidos séo:

e Segmento de Renda Fixa: 3,5% (trés e meio por cento) do valor alocado neste
segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 20% (vinte por cento) do valor alocado neste
segmento.

6.5.Controle do Risco de Crédito

Na hipotese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam classificagdo do
risco e crédito das emissdes e dos emitentes (instituicbes financeiras) serdo considerados
como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 1. Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Cla_ssmcadora de Rating Minimo
Risco
Standard & Poors brAA
Moodys Baa.br
Fitch Rating AA(bra)
SR Rating brAA
Austin Asis AA
Baixo Risco para Longo Prazo
Risk Bank e até 2 adverténcias

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas a operar
no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicdo, fundo de
investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

10
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Artigo 7° - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Antes das aplicacdes, a gestao deste RPPS tera de ter recebido as informacdes necessarias
por escrito através de documentos para analise e mencionando a identificagdo e assinatura
do representante do produto financeiro ofertado para verificagdo do atendimento a ser
recebido, bem como de verificacdo do enquadramento do produto, seu histérico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte econémico
esperado.

Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custédia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagao
autorizadas pela CVM. A gestdo deste RPPS sempre fara a comparagédo dos investimentos
com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria ou
inadequacédo ao cenario econémico, visando possiveis sugestdes de solicitacdo de resgate.

Para fundos do segmento de Crédito Privado e FIDC fica estabelecido que o fundo tenha
nota de classificagcdo de risco, por agencia de rating, no minimo AA; sendo que os ativos de
emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este requisito e de
acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos. No caso dos
FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente s6 poderdo receber aplicacdes
financeiras se tiverem suportado de cotas subordinadas de no minimo 20% de sua carteira e
descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos controles do risco de crédito
conforme item 6.5 desta politica de investimentos, neste caso, estes fundos
obrigatoriamente deverao estar classificados por agéncia de rating com nota de no minimo
AAA. Fundos com prazo para conversdo de cotas superiores a 5 (cinco) anos nao poderdo
receber aportes.

7.1. Segmentos de aplicacao

Esta Politica de Investimentos € determinada em concordancia com a Resolucdo CMN N°
3922, de 25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:

7.1.1. Segmento de Renda Fixa;
7.1.2. Segmento de Renda Variavel;
7.1.3. Segmento de Imoveis.

7.1.1. Segmento de Renda Fixa

As aplicagbes dos recursos financeiros da Fundagdo de Previdéncia dos Servidores
Pablicos Municipais Efetivos de Bauru em ativos de renda fixa poderédo ser feitas por
meio de carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados, os quais deverédo
estar aptos a receberem aplicacbes desta categoria de cotista, segundo a legislacdo em
vigor.

7.1.2. Segmento de Renda Variavel

As aplicacdes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel poderdo ser
feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em indice do mercado de
acoes, fundos de indice de acles, desde que referenciados em l|bovespa ou IBrX e/ou
outros indices e ainda em fundos de investimentos em participacdes e Fundos de
Investimentos Imobilidrios fechados nos parédmetros estabelecidos pela Resolugdo N°
3922/10. 11
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7.1.3. Segmento de Iméveis

Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN N° 3922/10, as aloca¢gdes no segmento de iméveis
serdo efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outros iméveis vinculados por lei ao
Regime Préprio de Previdéncia Social.

Os iméveis repassados pelo Municipio deverdo estar devidamente registrados em Cartério
de Imoveis e possuir as certides negativas de IPTU e vinculado ao Regime Préprio de
Previdéncia.

Vale ressaltar que devera ser observado também critérios de Rentabilidade, Liquidez e
Seguranca.

7.2. Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e valores
mobiliarios permitidos pela legislacéo vigente aplicavel aos Regimes Proprio de Previdéncia
Social.

As aplicagdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no seu conjunto,
20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime préprio de previdéncia
social.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolucdo CMN N° 3922/10,
prop8e-se adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no maximo 100% (cem
por cento) das aplicagbes no segmento de renda fixa.

A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/venda de
titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea “a” da Resolugado CMN N°
3922/10, e deverao ser comercializados através de plataforma eletrénica ou oferta publica
do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de Custodia
(SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de Cupom com taxa inferior a
Meta Atuarial.

7.3.Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos
alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do Regime Proprio de Previdéncia
Social, sendo relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em relagéo a:

* Fundos de investimentos previdenciarios classificados como ac¢oes;

* Fundos de investimentos referenciados em indices de acgbes, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX, IBrX-50, Small Caps, Infra-Estrutura,
Governanca Corporativa, Dividendos, Consumo, Construcdo Civil, Energia,
Valor, Micro Caps e outros;

* Fundos de investimentos em acdes;
* Fundos de investimentos classificados como multimercado;
* Fundos de Investimentos em Participacéo — FIP — Fechado;

*  Fundos de Investimentos Imobiliarios.
12
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Obs.: As aplicagbes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-do a 30% (trinta por
cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime proprio de previdéncia
social.

Cabe ressaltar que, o limite nas modalidades: Multimercado, Fundo de Investimentos e
Participacdes (FIP), somados ao limite de aplicacdo em fundos referenciados em indice de
acOes ndo devem exceder 30%.

7.4.Ativos Autorizados — Segmento de Imoveis

Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de imdveis sdo os seguintes:

As aplicagcbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os imoéveis
vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

As aplicacdes de que trata este artigo ndo compdem os limites de aplicagbes em moeda
corrente previstos na Resolugdo N° 3922/10.

Objetivo de Alocacao

E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado apresentara
periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um horizonte de
tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de
ocasionais desvaloriza¢cfes das cotas de investimentos. Desta forma, o RPPS deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

De forma organizada, remanejamento da alocacao inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Neste
sentido, 5 (cinco) virtudes basicas de um bom investidor sdo fundamentais: disciplina,
eficiéncia, conhecimento, dindmica e diversificacao.

As aplicacdes realizadas pelo Instituto passardo por um processo de analise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado on-
line, pesquisa em sites institucionais e outros.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera feita uma
andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. As aplicagfes financeiras da
Funprev serdo constantemente monitoradas através de sua valorizacdo diaria da carteira
consolidada e seu desempenho, entrementes também € critério desta Fundacao a analise e
estudo da abertura das carteiras e seus ativos.

As avaliagcbes serdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as tomadas de
decisédo, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Em resumo, os investimentos do Instituto, em 2015, seguirdo a seguinte distribuicéo:

13
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OBJETIVO DE ALOCACAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICACAO E
CARTEIRA
Alocacéo dos recursos
Alocacéo dos Recursos/Diversificagdo Limite Resolugao Limite
% Alocacdo %

Renda Fixa - Art. 7° 100 100
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, I, "a" 100 0
Fl 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100 60
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, Il 15 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 11| 80 35
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 30
Poupancga - Art. 7°, V 20 0
FI em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 15 6
FI em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 1
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 0
Total do segmento 132
Renda Variavel - Art. 8° 30 30
Fl Acdes Referenciados - Art. 8°, | 30 10
FI de indices Referenciados em Ages - Art. 8°, || 20 0
Fl em Acles - Art. 8°, 1lI 15 15
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 5 5
FI em ParticipagOes - fechado - Art. 8°, V 5 4
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 5 0
Total do segmento 34
Total Geral 166

7.5. Vedacodes

1. Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em mercados
de derivativos gere exposicdes superiores ao respectivo patrimonio liquido;

2. Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras titulos e valores
mobiliarios de emissores privados, exceto acfes, sem rating ou nota inferior as
descritas na Tabela 1 do item 6.5 - Controle do Risco de Crédito e item 7 —
Alocacao Estratégicas dos Recursos da presente Politica de Investimentos;

3. Realizar as operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do regime proprio possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, com excecdo dos fundos de
investimentos multimercado;

4. Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros ativos que nao os previstos na Resolu¢cdo CMN N° 3922/10;

5. Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e
titulos representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor
ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma, e em cotas
de fundos de investimentos em direitos creditérios ndo padronizados;

6. Concentracdo superior a 25% do total de recursos deste RPPS em uma Unica
Instituicdo Financeira/Gestora, salvo devidas excec¢des que deverdo ser justificadas
ao final do exercicio, observando que as realocagfes a serem feitas nas Instituicbes
Financeiras/Gestoras que atualmente estdo excedendo os 25%, serdo feitas ao
longo do exercicio de 2015, de acordo com a estratégia a ser definida conforme 014
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cenario macroecondmico exigir, tendo em vista as previsdes do mercado financeiro
de forma a nado gerar prejuizos nas movimentacbes e em caso de eventual
desenquadramento respeitando o prazo dado pelo MPAS para as devidas correcoes;

7. As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos
Il e IV, e art. 89 inciso | da Resolucdo 3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicacBes dos recursos do regime proprio de previdéncia social;

8. O total das aplica¢cBes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um
mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco
por cento) do patriménio liquido do fundo.

Artigo 8° - POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovacgao,
observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A vista da
exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5°
da Resolugdo N° 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do
RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuizo
de outros canais oficiais de comunicacao.

Artigo 9° - DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execugdo e
monitorada no curto prazo a contar da data de sua aprovacdo pelo 6érgdo superior
competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2015.

Reunibes extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serédo realizadas sempre que houver
necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o interesse da preservacdo dos ativos financeiro e/ou
com vistas a adequacéo & nova legislacao.

Durante o ano de 2015 recomenda-se estar certificados o0s responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através da Certificagdo
Profissional Série 10 (CPA-10), ou outra de nivel superior a esta instituida pela ANBIMA -
Associacdo Brasileira das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais, CGRPPS -
Certificacdo dos Gestores dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituido em
parceria entre a ABIPEM - Associagéo Brasileira de Instituicbes de Previdéncia Estaduais e
Municipais e a APIMEC - Associagcdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do
Mercado de Capitais.

As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderédo a
titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunides em outros locais a do
endereco do RPPS seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funcionédrios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e membros dos Conselhos,
bem como, contraprestacdo de servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja
O6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Os novos recursos aportados poderdo ser aplicados nos produtos de investimentos que
apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo de no minimo 6 (seis),
12 (doze) e 24 (vinte a quatro) meses anteriores a data de aplicacdo, com excecao aos Fl
fechados ou com prazo de fechamento determinado ou ainda aqueles que no momento da
andlise estejam com rentabilidade baixa mas com expectativas positivas conforme,s
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estratégia dos investimentos e conjuntura econémica daquele momento e ainda estejam de
acordo com os limites descritos na Tabela apresentada no Item 7.4, respeitando os
enquadramentos definidos nesta Politica de Investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo do CMN N°
3922/10.

Artigo 10° - CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n° 440,
de 09 de outubro de 2013, na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operacao, o
RPPS, na figura de seu responsavel legal, devera assegurar que as instituicdes escolhidas
para receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagéo, no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observacéo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao
de Valores Mobiliarios ou de outros 6érgaos competentes desaconselhem um relacionamento
seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

1.1 Processo de Selecéo e Avaliacdo de Gestores/Administradores

Nos processos de selegcdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados 0s
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Historico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores;

b) Volume de recursos sob gestéo e/ou administracéo;

c) Ambiente de controles, boas préaticas operacionais, qualidade da equipe de gestdo
e/ou administracdo e gestao de riscos.

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionéria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora de
recursos financeiros, autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do Brasil
ou Comissdao de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos
Investimentos. 16
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1.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituicbes financeiras, a Fundagéo de Previdéncia
dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru - FUNPREV devera se remeter a
Portaria MPAS n° 440, de 09 de outubro de 2013 em norma a ser definida e divulgada
publicamente.

Formulario de Cadastramento de InstituicGes Financeiras

ANEXO | - Formulario de Cadastramento de Instituicdes Financeiras

Em conformidade com o que estabelece o Art, 3° Inciso IX, 8 1° alineas a e b e § 2° da Portaria MPS 170/12, as
instituicdes financeiras interessadas em oferecer seus produtos e servi¢cos, devem apresentar o cadastro de
instituicdes financeiras.

Esclarecemos que o preenchimento deste formulério, bem como, o encaminhamento do Questionario Padrdo
ANBIMA (DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO) e demais anexos, em hipotese alguma,
representa garantia ou compromisso de alocac¢do de recursos na instituicdo, uma vez que este processo refere-
se a uma apresentacao da instituicao junto ao instituto

| - IDENTIFICAGAO DO RPPS

Nome do Cliente: Fundacgéo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru (FUNPREYV)
CNPJ: 46.139.960/0001-38

Endereco: Rua Rio Branco, n°19-31, Vila América

Cidade: Bauru UF S&o Paulo CEP:17014-037

Aos Cuidados do Diretor da Divisdo Financeira: Luiz Gustavo Peres Macedo

Il - IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO
Razéo Social:

CNPJ:

Endereco:

Cidade: UF:

Contatos

1 - Nome:

E-mail: Telefone:

2 - Nome: Telefone:
E-mail:

Ill - CLASSIFICACAO DA INSTITUICAO FINANCEIRA
BANCO () GESTOR INDEPENDENTE () CORRETORA ()

Possui Rating de Gestéo (Classificagao de Risco)

SIM () NAO ()
Emissor (es): Patrimdnio sob Gestéao:

A INSTITUICAO E SIGNATARIA DO CODIGO DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS DA ANBIMA?
SIM () NAO ()
AS FUNCOES DE GESTAO, ADMINISTRACAO E CUSTODIA SAO SEGREGADAS?

SIM() NAO ()

Administragdo:
Gestao: 17
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Custddia:

A instituicdo possui processo interno que comprove o cumprimento das disposi¢des da Resolucdo BACEN/CMN
n° 3.721, de 30 de Abril de 2009, em atendimento a Portaria MPS n°® 519/1707

SIM() NAO ()

Caso aresposta acima seja positiva, favor anexar documento comprobatério.

IV - PRODUTOS E SERVICOS APRESENTADOS AO RPPS

Relacionar os produtos destinados aos RPPS de acordo com a legislacdo vigente. Em caso de fundos,
informar seus respectivos patriménios, benchmark, taxa de administragéo e performance (se houver).

Com relagdo aos Fundos de Investimentos relacionados acima, informar o desempenho dos mesmos,
comparados com seus respectivos benchmark, nas seguintes janelas: Desde o inicio, 36 meses, 24 meses e 12
meses.

Caso o espago acima destinado seja inferior ao desejado, solicitamos apresentar o texto em documento
anexo.

V - POLITICA DE TRANSPARENCIA

O cliente necessita que as carteiras dos fundos sejam abertas bimestralmente nos formatos PDF e XML, e que
os extratos (conta corrente e dos investimentos), possam ser consultados.

DIARIAMENTE ()

A instituicdo possui ferramenta eletrénica que possibilite & consulta (visualizar) as operagfes efetuadas: saldos,
aplicacdes, resgates, transferéncias e migracdes, por meio da rede mundial de computadores?

SIM() NAO ()

Caso ndo haja possibilidade, informar o procedimento atual compativel com a necessidade descrita.
VI - DECLARACAO

Declaro para os devidos fins e efeitos legais, que as informacdes acima prestadas sdo a expresséo da verdade,
exatas e inequivocas, bom como, estar em conformidades com todas as obrigacdes legais no ambito Municipal,
Estadual e Federal, a que esta sujeita a instituicdo. Declaro ainda estar ciente que, o presente cadastro nao
implica por parte do RPPS compromisso de aplicagdo de recursos.

O Responsavel se compromete, ainda, a atualizar as informacdes em caso de alteragdes que porventura
venham ocorrer.

, de de 2015.
INSTITUICAO: )
DIRETOR RESPONSAVEL:
CPF:
Anexar: a) Dados cadastrais de Distribuidores junto a CVM

b) Questionario Padrdo ANBIMA Due Diligence.

c) Codigo de Conduta Etica da Instituic&o

d) Certificado de Qualidade de Gestao e ultimas premiacdes
e) Ultimo relatorio Risk Bank disponivel.

QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES - FUNPREV BAURU
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ANEXO Il - QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

1- INFORMAGCOES INSTITUCIONAIS - SOLIDEZ PATRIMONIAL
1.1 Informar a data de constituicdo da instituicao.

1.2 Informar o capital social da instituicio. E ligada a grupo nacional ou estrangeiro, ou a algum governo
estadual? Qual?

1.3 Relacionar os Acionistas da Empresa e suas participa¢des no capital da instituicao.

1.4 Relacionar as filiais e/ou escritério de representacdo ou distribuicdo da Instituico no territorio
nacional.

1.5 Informar Razdo Social, endereco, CNPJ, home page e e-mail da empresa responséavel pela
administracéo e gestdo de recursos de terceiros.

1.6 H& quanto tempo a Instituicdo administra recursos de terceiros no pais

1.7 As fungBes de gestdo, administracéo, custodia e auditoria sdo segregadas, atendendo aos principios
de "chinese wall"? Quais as instituicdes responsaveis por cada uma delas? Caso as atividades de gestao,
administracdo e compliance sejam efetuadas pela prépria instituicdo, descrever como funciona cada uma
delas, quais suas atribui¢cdes, qual o nivel de independéncia e como se interagem. Faca uma sintese de
como funciona tal politica de segregacéo dentro da Instituicdo.

2 - DESEMPENHO DE GESTAO

2.1 Informar o montante de recursos de terceiros administrados, discriminando por tipo de cliente e por
tipo de produto em data base a ser informada:

Investidor Institucional

Pessoa Fisica

Pessoa Juridica

Distribuidor

Renda Fixa

Renda Variavel

Fundo Aberto

Total

2.2 Relacionar os principais clientes institucionais por volume de recursos administrados. Ndo é
necessario mencionar o volume aplicado de cada cliente.

2.3 Relacionar os principais Fundos de Investimento administrados por esta instituicdo, que julguem
adequados para Previdéncia Publica, bem como seus respectivos patrimdnios, o benchmark e a
qualificacdo/premiacdes dadas por Empresa de qualificagdo de fundos e classificagdo de risco "rating",
mencionando a agéncia e o nivel de risco de cada fundo.

2.4 Relacionar por ordem decrescente de rentabilidade, o histérico dos fundos acima mencionados
indicando a rentabilidade obtida nos ultimos 12 meses, a volatilidade ou tracking error em relagdo ao IBX
(para renda variavel) nos Ultimos 12 meses, a taxa de administragdo e taxa de performance, quando
houver.

| — retorno: variagdo percentual do valor da cota do fundo de investimento nos 12 (doze) meses
anteriores, liquida de taxa de administragédo e demais despesas;

Il — volatilidade: desvio padrdo da variagdo mensal da cota do fundo de investimento, nos 12 (doze)
meses anteriores;

2.5. Remeter o regulamento destes fundos.

3- PROCESSO DECISORIO DE INVESTIMENTOS

3.1 Descrever o modelo de decisdo adotado.

3.2 Descrever 0os modelos matematicos praticados no processo de alocagéo de investimentos.

3.3 Descrever a filosofia de investimentos para a gestéo de portfdlios.

3.4 Qual é a politica de risco de crédito? Esta politica € compartilhada com o Investidor? De que forma?
3.5 Quais séo os critérios de marcacao a mercado dos ativos e derivativos e quem os define?

4 - CURRICULO DOS GESTORES e/ou ADMINISTRADORES DE CARTEIRA E OUTROS
RESPONSAVEIS PELA GESTAO E ADMINISTRACAO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Descrever de forma sucinta a formacéo profissional de cada gestor/administrador de carteira e do back-
office, dos responsaveis pelo desenvolvimento e aplicacao de modelos matematicos, contendo, por ordem
cronoldgica as informagdes mais relevantes sobre o 0s objetivos alcangados pela gestéo.

5 - MECANISMO DE GESTAO E ALOCACAO EFICIENTE DE RECURSOS, DE ACOMPANHAMENTO
DE PERFORMANCE, DE BACK-OFFICE E DE AVALIACAO DE RISCO.

5.1 Descrever detalhadamente e individualizada os mecanismos e os modelos aplicados.

5.2 Informar se os mecanismos e modelos foram submetidos a auditoria e se os mesmos foram
certificados por alguma instituicdo. Anexar copias dos certificados, se for o caso.

5.3 Informar a periodicidade do processo de auditoria a que estdo submetidos os mecanismos e 0s
modelos aplicados.

5.4. O que é baixo risco de crédito na visdo desta instituicdo? 19
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6 - FUNQOES TERCEIRIZADAS
6.1 Descrever de forma sucinta o curriculo dos responsaveis (pessoa fisica ou juridica) pelas fungbes
terceirizadas.

7 - SERVICOS

7.1 Quais os servigos de informagdes sdo prestados aos clientes institucionais? Com que periodicidade
tais informacdes sdo encaminhadas? Qual o meio de comunicacao utilizado?

7.2 A instituicdo promove algum curso ou presta algum, servico de orientacdo e informacdo aos clientes
institucionais, referente aos mecanismos e instrumentos disponiveis no mercado financeiro e que sao
utilizados como ferramentas pelo gestor do fundo?

7.3 Qual a periodicidade das informagdes referentes aos fundos enviados aos investidores? Quais séo
essas informacdes e sob qual forma s&o encaminhadas?

7.4 Que tipo de servigos adicionais sdo oferecidos aos clientes de fundo de investimentos? Que tipos de
relatorios sdo emitidos? Se possivel, a Instituicdo poderia encaminhar alguns modelos de tais relatérios?
7.5 No entendimento da Instituicdo, em que aspecto se diferencia de seus concorrentes, destacando-se
na gestdo de recursos de terceiros?

8 — DECLARACAO
Declaragao acerca da veracidade das informag6es fornecidas.

Artigo 11°- ESTA RESOLUCAO ENTRARA EM VIGOR A PARTIR DE 05 DE
JANEIRO DE 2015.

Bauru, 22 de Dezembro de 2014.

SERGIO RICARDO CORREA ALBERTO
PRESIDENTE DO CONSELHO CURADOR

LUIZ ANTONIO DA SILVA PIRES
SECRETARIO DO CONSELHO CURADOR

NILTON JOSE DE OLIVEIRA
MEMBRO DO CONSELHO CURADOR
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