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Pendoncias do Rounloo Anterior

Assunto l Nosnooonosrioas
‘— Assuntos disoutidos na reunion ordinéris prosldido polo Sr. Sérgto Ricardo Corroa Alberto o

soorotoriado polo Sr. Diogo Nunos Poroiro.
U1) lnicioclo El rouniao. o soorotorio procodou o loituro do Ato N” 33 do IIIM’IEIEGI?
02) CI Cornito oouso o rooobimonto do oonvoooooo do ossomoloio goral do ootistas do fundo d—o

invostirnonto BNP Porioos Action FIC‘. Fl om Aooos. Conformo sonata no dooumonto a rounioo
soro roolizado no dio 1811212017 as 10h30 no sodo do administrador do fundo, o Bonoo BNP
Poribas Brasil SA. no Avonido Prosidonto Jusoolino Kubitsohook, 510, Itairn Bibi, son PoqISP
quo troto do divorsos assuntos oujo oopio soguo anon-Io. Nosto data osto oomito montovo oontoto
tolofonioo solicitando osolorooirnontos o informoooos dotolhodos sooro a pouta sondo ouo oto o
onoorromonto dosto roonioo noo obtivomos rotorno fioondo projudioodo. portonto ouolquor
dolilooroooo o rospoito do portIoIpogoo o_u_nod nlosto ossornoloioh _

03) Processor 425912017 — Soiioitogfio do rosgoto poro pogomonto do foiho roforonto so 13“
solorio o ouxiliondoonga, o Comito torno oionoia do finalizogoo dos prooodirnontos.

04) Prooosso 18532017 - Rolatorlos monsois dos lnvostlmontos do FUNPREV, o Comito
ovoliou os rosultados dos invostimontos roforonto oo mos do Novomoro do 2017' om roloooo oos
objotivos trooodos o vorifiooo o odoronoio dos rontoloilidodos o dos risoos onto a Politioo do
Inuostimontos- Obsowou-so no mos do Novomoro LIn'Io Iigoira rontobilidado nogotivo no oartoira
do invostimontos do Fundoooo, oontudo, o rosultado ooumulodo no ono oindo osto ooirrio do
mota atuarial. A rontabilidado do oartoiro osto alinhoda oorn o rnoto goronoiol dornonstrondo om
nivol satisfotorio do oorrologoo dos otivos. D Cornito solicits o onoliso o oprovoooo do Consolho
Fissol-

05) Prooosso 3495/2017 - Estratégias d—o oloo—oooo do—s rooursos atualmonto alooados nos
fundos do invostimontos otrolodos ao EDI o Comito rooobou os autos soon. $1.353”? dos
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fundos raalizada palo mambro Diogo Nunas Paraira sando utilizados os sequintes criterios.
Primairamanta foram sala0ionados os fundos disponlvais na plataforma da amprasa da
oonsultoria Credito 8 Maroado, atravas do itam “0omparativo” (primaira pagina da 0ada
subindioa) aiou outros fundos qua nao oonstam na plataforma. mas qua o 0omita a os
aoonomistas tenham nonhaoimanto. Em saguida foram axoluidos da anaiise, os fundos das
gastoras qua nao estao entra as 80 (sassanta) primairas 00looadas do ranking da gestao da
ANBIMA por patrimonio liquido am atandimanto a Politioa da lnvestimantos para 2018 e as
fundos oujo patrimdnio liquido na data da analisa fossa inferior a 81$ 100 milhdas reduzindo
assim a probabiiidada da dasanquadramanto passivo ante a Rasolugéo CMN 3922/2010. Apos
assa prooadimanto. os fundos foram planilhados a ranquaados oom base am 10 oritarios
distintos sando alas: a) Rantabilidada aoumulada nos tiltimos 12 masas b) Rantabilidada
aoumulada nos ultimos 24 meses a) Rantaoilidade aoumulada nos ultimos 38 masas. d) Risoo
nos ultimos 12 masas a) Risoo nos L'Iltirnos 24 masas f) Risoo nos I'Iltimos 38 mesas g) indioa
da Sharps nos 0itimos 12 meses h) indioa da Sharps nos ultimos 24 mases i) indioa de Sharpe
nos ultimos 38 mases e j) Tana de administraoao. As analisas foram faitas por subindioa e as
notas saguiram a malhor classifioagao dos fundos am oada oritario astabale0ido. Ao final foi
oriada uma planilha da Soora Geral com o somatorio de todas as notas a classifioando os
malhores fundos am 0ada subindioa, Dianta disso, apos as disouss0as o 0omita reoomenda ao
Conselho Curador as sequintas opgoes:
1) A aplioaoao no segmento de renda variaval em fundos da agoas no valor da R8 12 Milhdes
no ano de 2018, as seguinta oonformidada. qua o referido valor fossa objeto da aplioado antra
R8 1 000080 e R8 1.5 Milhao mansal a sar definido por aste Conselho. Em sando aoolhida a
sugastao neste item= aste oomita sugara qua corn base as analise mensal da performance dos
fundos o 0omita faoa a indioaoao das origans a raspaotivos dastinos dos raoursos a saram
aplioados. Fioa desde ja sugarido para janairo de 2018 qua o valor a sar dalibarado pelo
Conselho seja rasgatado do fundo da investimanto
1.1) Fiasgate
1.1.1) Para definir a origam do rasgata. utilizarnos oomo parametro o fundo oom manor
rantabilidade antre todos os fundos atralados ao CDl presentas na oartaira de invastimentos da
Fundaoao. Conforme apurado, no aoumulado nos ultimos 12 mesas, a manor rantabilidade foi a
do fundo Caixa Brasil Refarenoiado Di, pore-m aste fundo asta aplioado am oonta aspacifioa
referanta ao aporta do defioit atuarial ouja Portaria MP3 748/2011 astabalaoa qua o raourso dave
fioar aplioado am conta aspeoifioa dasta naturaza duranta o pariodo da 5 anos impossibilitando
sua utilizaoao nasta momenta. D fundo qua asta oom manor rantabilidada apos 0 da Caixa a o
fundo 88 Pravidanoiario Parfil DI, param, asta oomite aguarda paraoer da consultoria sobre a
possibilidada da utilizar aste raourso qua historioamenta foi mantido aplioado ern oonta
aspaoifioa dasta naturaza (COMPREV) a assim qua raoaoarmos ofioialrnente o para-oar
manoionado o oomite ira propor as movimantagdas necessaries. Sando assim a opgao seria o
rasgata do fundo Santandar FIC Fl Corporate Randa Fixa Raferenoiado DI.
1.2) Apiioaoao
1.1.1) Considerando o ranquaamanto faito a insarido no proaasso. a dastinagao do raaurso
resgatado aonforma a item anterior a o fundo da invastimanto AZ Quest Small Mid Caps FIC FIA
qua fioou am primeiro lugar na aualiaoao raalizada.
As damais movimantagoes a saram propostas relatives a randa fixa a multimaroado aste oomita
aguarda as analisas solioitadaa por asta antidade a saram raalizadas pala amprasa da
oonsultoria Credito 8 Meroado ouja 0onsulta realizada nasta data junto ao site da rafarida
emprasa 0onsta oomo pandanta da analisa. Dastaoando qua tao logo tenha 0onha0imanto asta
aomita fare as sugastoas naoassarias.

DB) 0805 as disoussdas a rauniao foi anoarrada as 12h40.
‘0'?) C) Cornite delibara qua a data da proxima rauniao ordinaria fica oondioionada a libaraoao das

analisas pala Credito .8 Maroado a sara oomuflioada aos damais mamaros palo saoratario


