FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS EFETIVOS DE BAURU - FUNPREV
CNPJ 46.139.960/0001-38
Rua Rio Branco n° 19-31 — CEP 17014-037 — Bauru — SP
Fone — (14) 3009-5500

LR
FUNPREV

BAURU

Resolucio n.° 97, de 03 de dezembro de 2021.

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Fundacido de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru (Funprev), de forma a contemplar o
modelo de gestdo, a estratégia de alocacdo de recursos entre os
diversos segmentos de aplicagdo e os limites utilizados para
investimentos, para o exercicio de 2022.

O Conselho Curador da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), CNPJ: 46.139.960/0001.38, no uso de suas atribuicbes legais,
em atendimento a Resolucido n°® 4.963, de 25/11/2021 do Conselho Monetario Nacional e
publicado pelo Banco Central do Brasil.

Art. 1°

Art. 2°

Art. 3°

Art. 4°

RESOLVE:

Definir a Politica de Investimentos da Fundagdo de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru (Funprev) para o
exercicio de 2022.

Os dispositivos e demais informagées da Politica de Investimentos
estdo descritos detalhadamente nos Anexos que sdo parte integrante
desta Resolugao.

Fica revogada a Resolu¢ao do CC n° 96 de 24 de novembro de 2021.

Esta Resolucdo entra em vigor a partir do dia 01 de janeiro de 2022.

Bauru, 03 de dezembro de 2021.

Sérgio Ricardo Correa Alberto Ana Ligia Correa da Conceigéo

Presidente do Conselho Curador em exercicio Secretaria do Conselho Curador

Gabriela Lucarelli Rocha José Aparecido dos Santos
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador

José Ricardo Ortolani Neusa Maria Ferraz Valdo
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador
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ANEXO |
CAPITULO I
DA INTRODUCAO

Art. 1° Atendendo a Resolucédo do Conselho Monetario Nacional (CMN) n°® 4.963, de
25 de novembro de 2021, a Fundacgéo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru (Funprev), apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2022, aprovada por seu 6rgao superior competente.

Art. 2° A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico, financeiro e atuarial.

Art. 3° Os fundamentos para a elaboragcdo da presente Politica de Investimentos
estdo centrados em critérios técnicos, com parametros solidos, referentes a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o0 enquadramento entre ativo e passivo, levando-se
em consideracao as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo calculo atuarial.

CAPITULO I
DOS OBJETIVOS

Art. 4° A Politica de Investimentos da Funprev tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando superar a meta atuarial definida para garantir a
manutencdo do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e diversificagao.

Art. 5° A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducado das operacbes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administragdo de grandes
volumes de recursos e em ativos de risco.

Art. 6° Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econbmico, a politica estabelecerd as modalidades e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocacgao dos ativos a vista do perfil do passivo no
curto, médio e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e
Portaria n® 519/2011 do atual Ministério do Trabalho e Previdéncia e suas alteracoes.



FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS EFETIVOS DE BAURU - FUNPREV
CNPJ 46.139.960/0001-38
Rua Rio Branco n° 19-31 — CEP 17014-037 — Bauru — SP
Fone — (14) 3009-5500

ohddo
FUNPREV

BAURU

CAPITULO IlI

DO CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2022

Art. 7° De acordo com o Boletim Focus do dia 12/11/2021, as expectativas para os
principais indicadores s&o:

(b mmcocmmacommen | Focus Relatério de Mercado

Expectativas de Mercado 12 de novembro de 2021
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Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado (FOCUS). Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/content/focus/focus/R20211112.pdf Acesso em: 18 Nov. 2021.

Art. 8° Quanto ao cenario politico e econbmico, ainda se espera um ambiente de
dificuldade de atingimento de meta atuarial em virtude dos efeitos da pandemia e situagao
fiscal doméstica. Maiores informacdes relacionadas ao cenario econémico estdo no Anexo |l
qgue é parte integrante desta Politica de Investimentos.

CAPITULO IV
DOS CONTROLES INTERNOS

Art. 9° Serdo elaborados mensalmente pelo Nuacleo de Gerenciamento de
Investimentos da Funprev, relatérios da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocacgoes
e processos decisorios de investimento a Politica de Investimentos, acompanhado de
parecer do Comité de Investimentos e a devida aprovacédo dos Conselhos Curador e Fiscal,
nos termos do Manual do Programa Pré-Gestao RPPS.

Art. 10 Os relatérios supracitados serdo publicados no site institucional da Funprev e
colocados a disposicao da Secretaria Nacional de Previdéncia, Tribunal de Contas do
Estado (TCE/SP) e demais 6rgaos fiscalizadores.

Art. 11 As operagdes, realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos), deverao ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, por meio do
site institucional da B3, que ja atende aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negocia¢cdes nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. A Funprev
devera ainda, realizar o acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operacoes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado da Associacio
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA).



FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS EFETIVOS DE BAURU - FUNPREV
CNPJ 46.139.960/0001-38

Rua Rio Branco n® 19-31 — CEP 17014-037 — Bauru — SP FU N PR Ev

Fone — (14) 3009-5500 BAURU
CAPITULO V
DAS METAS
Art. 12 As metas atuarial e gerencial da Funprev serao definidas da seguinte forma:

| - Atuarial: os recursos financeiros administrados pela Funprev deverao
ser aplicados de forma a acompanhar o indice Nacional de Precos ao

Consumidor Amplo (IPCA), acrescido de uma taxa de juros de 4,77%

a.a. conforme Portaria n® 6.132/2021 de 25/05/2021, expedida pelo

Ministério da Economia e pelo parecer atuarial emitido pela Actuarial

Assessoria e Consultoria Atuarial, empresa contratada pela Funpreyv,

CNPJ 00.767.919/0001-05, observando-se sempre a adequacgédo do

perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser

respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.
- Gerencial:

a) Segmento de Renda Fixa: para o segmento de renda fixa, o
benchmark utilizado sera de 100% do IMA Geral. No entanto, o
RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

b) Segmento de Renda Variavel: para o segmento de renda
variavel, o benchmark utilizado tera caracteristica hibrida,
sendo 100% do Ibovespa. Entretanto, o RPPS podera rever o
benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo
de vigéncia desta Politica de Investimentos;

c) Segmento de Investimento no Exterior: para o segmento de
investimento no exterior, o benchmark utilizado sera de 100%
do MSCI WORLD das bolsas mundiais. Entretanto, o RPPS
podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

d) Segmento de estruturados: para o segmento de investimento
estruturado, o benchmark utilizado sera de 100% do S&P 500
da bolsa americana. Entretanto, o RPPS podera rever o
benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo
de vigéncia desta Politica de Investimentos

CAPITULO VI
DA ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
Secao |
Da definicdo da aplicacédo de recursos
Art. 13 E de competéncia do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, além do
previsto no artigo 33 da Resolugdo n° 76/2018 do Conselho Curador da Funprev, o
monitoramento diario da carteira de investimentos bem como a avaliagdo e sugestdo das
alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das

variaveis econémicas.

Art. 14 E de competéncia do Comité de Investimentos, além do previsto no artigo 32
da Resolugao n° 76/2018 do Conselho Curador da Funprev, orientar de forma consultiva a
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aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do
RPPS.

Art. 15 E de competéncia do Conselho Curador, além do previsto no artigo 14 da Lei
Municipal n® 4830/2002, definir a aplicacao dos recursos financeiros da Funprev.

Paragrafo Unico - Cabera a Divisdo Financeira a operacionalizagdo das aplicacdes
financeiras e ao Nucleo de Gerenciamento de Investimentos a transmissao do arquivo digital
da Politica de Investimentos junto ao Ministério da Economia.

Art. 16 Fica determinado o regime de fluxo de caixa para pagamento das despesas
previdenciarias e administrativas, utilizando as receitas mensais da Funprev provenientes
das contribuicbes obrigatdrias dos servidores, dos entes patronais, da Compensagao
Previdenciaria (COMPREV), do termo de acordo com a Prefeitura Municipal de Bauru
(PMB), do plano de equacionamento de déficit vigente e dos rendimentos das aplicagcdes.

Art. 17 E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

I - Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde
a incerteza em relagéo ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras
nas condi¢cdes de mercado. E o risco de variagbes, oscilagbes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, pregos de acdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro;

Il - Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de
investimento nao ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢gbes negociadas e contratadas;

1 - Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no
preco desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferencas entre o pregco que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.

Secao ll
Da forma de gestao

Art. 18 De acordo com as hipoteses previstas na legislacdo e na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, a aplicagcao dos ativos pode ser realizada por gestdo propria, terceirizada ou
mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicagbes dos
recursos da Funprev sera propria.

Art. 19 A adogéao deste modelo de gestéo significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade da Funprev, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pela Secretaria da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria n° 155/2008, que para tanto gerenciara a aplicagdo de recursos, escolhendo os
ativos, respeitando critérios de diversificacao, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo
0s prazos para as aplicagdes observando-se que as analises dos investimentos séao
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realizadas pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto com o Comité de
Investimentos e as decisbes sugeridas dos investimentos deverdo ser analisadas e
deliberadas pelo Conselho Curador da Funprev.

Art. 20 A Funprev podera, segundo os principios norteadores da administragao
publica, contratar empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na
Resolucdo CMN n° 4.963/2021, para prestar assessoramento na analise das aplicacbes de
recursos.

Art. 21 De acordo com a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 as instituicbes
administradoras devem elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das
aplicagbes dos recursos em moeda corrente. Referidos relatérios devem conter informacoes
sobre as rentabilidades das aplicagdes, bem como, os riscos incorridos pelas mesmas.

Art. 22 O Nucleo de Gerenciamento de Investimentos devera elaborar relatérios
semestrais de diligéncias de verificacdo dos lastros relativos aos titulos publicos e demais
papéis incluidos nas carteiras de ativos dos fundos de investimentos aplicados pela
Funprev, acrescidos da analise da situagdo patrimonial, fiscal, comercial e juridica das
instituicdes investidas, tendo como suporte as informagdes prestadas pelas administradoras
e gestoras dos fundos de investimentos e demais informagdes disponiveis na internet de
conhecimento publico ou outros meios disponiveis no mercado, acessiveis pela Funprev
(jornais, revistas, 6rgaos de regulacdo e controle, agéncias de rating, associagdo de
entidades do mercado financeiro e de capitais, softwares, dentre outros) nos termos do
manual do programa Pro-Gestdo RPPS.

§ 1° — O Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto com o Comité de
Investimentos poderdo, na hipétese de ndo atendimento aos critérios de desempenho, nos
periodos de 12 e 24 meses, conforme Anexo lll - Tabela 1, efetuar a analise da migragéo
parcial ou total dos recursos, podendo sugerir ao Conselho Curador a alocagdo em outro
fundo do mesmo segmento melhor rentabilizado ou outros segmentos conforme a atual
politica de investimentos, se o valor presente, estiver superior ao valor principal aplicado, e
ainda rescindir o contrato de administragao, no caso de carteiras administradas ou efetuar
resgate (total ou parcial) no caso dos fundos de investimentos.

§ 2° - Nos casos de inexisténcia de benchmark, devera ocorrer a analise
individualizada dos fundos de investimentos considerando a performance no longo prazo,
avaliando a viabilidade da aplicagao, adotando-se as providéncias do § 1°.

§ 3° - Quando da apuragédo de rentabilidade insatisfatéria, o Nucleo de
Gerenciamento de Investimentos devera solicitar a manifestagdo dos gestores dos fundos
por escrito e discutira com o Comité de Investimentos para reavaliacao.

Art. 23 Os ativos mobiliarios integrantes da carteira da Funprev deverdo ser
marcados e comercializados a valor de mercado, com excegao dos titulos publicos federais,
0s quais poderdo ser marcados na curva, buscando otimizar ganhos e minimizar a
realizacdo de possiveis desvalorizagbes das cotas, observadas as regras e os
procedimentos estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

Art. 24 Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pela Funprev deverédo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacao e Custddia: Sistema Especial de Liquidacdo e
Custddia (SELIC), Central de Custddia e Liquidacao Financeira de Titulos Privados (CETIP)
ou Camaras de Compensacao autorizadas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em
observacao com o que estabelece a portaria MPS n° 577 de 27/12/2017:

| - Os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras dos fundos de
investimentos, nos quais a Funprev aplica recursos devem ser marcados a valor de mercado
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(exceto os ativos pertencentes as carteiras dos fundos regidos pela portaria MPS n° 65 de
26/02/2014), mediante a utilizacdo de metodologias de apuragao observadas as normas
baixadas pelo Banco Central do Brasil (BC), pela CVM e pela ANBIMA.

Il - Os titulos de emissdo do Tesouro Nacional deverdao ser contabilizados pelos
respectivos custos de aquisi¢ao acrescidos dos rendimentos auferidos, desde que atendam
cumulativamente aos seguintes parametros, cuja comprovacao devera ser efetuada na
forma definida pela Secretaria de Previdéncia:

a) Sendo observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacbes
presentes e futuras da Funprev;

b) Sendo classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a
decorrer da data da aquisicao;

c) Sendo comprovada a intengdo e capacidade financeira da Funprev de manté-los
em carteira até o vencimento; e

d) Sendo atendidas as normas de atudria e de contabilidade aplicaveis a Funprev,
inclusive no que se refere a obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese
de alteragcao da forma de precificagao dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional.

Art. 25 A Funprev podera adotar a estratégia de realizar os rendimentos excedentes
a variagao do limite por artigo estabelecido para alocagéo dos recursos.

CAPITULO VII
ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Art. 26 Antes das aplicacbes, o Nucleo de Gerenciamento de Investimentos recebera
as informacgbes necessarias, por escrito, através de documentos para analise contendo a
identificagdo e assinatura do representante do produto financeiro ofertado, para verificagao
do atendimento a ser recebido, bem como de verificagcdo do enquadramento do produto, seu
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte
econdmico esperado.

Art. 27 A Funprev podera fazer a comparagao dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria ou inadequagao ao cenario
econdmico, visando possiveis sugestdes de solicitacao de resgate.

Art. 28 Para fundos do segmento de crédito privado e FIDC fica estabelecido que o
fundo tenha nota de classificagao de risco, por agéncia de rating, no minimo AA; sendo que
os ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este
requisito e de acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos.
No caso dos FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente, sé poderao
receber aplicagdes financeiras, se tiverem no minimo 40% de cotas subordinadas em sua
carteira, e descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos controles do risco
de crédito, de acordo com os critérios estabelecidos nesta politica de investimentos, neste
caso, estes fundos obrigatoriamente deverao estar classificados por agéncia de rating com
nota de no minimo AAA. Fundos com prazo para conversao de cotas superiores a 5 (cinco)
anos nao poderao receber aportes.

Art. 29 As aplicagdes financeiras da Funprev somente poderdo ser realizadas em
fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros cujos gestores/administradores
figurem entre os 35 (trinta e cinco) primeiros classificados no ranking de Gestdo de
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Instituicbes Financeiras e Assets por Patrimbnio sob Gestdo da ANBIMA ou na lista
exaustiva publicada pelo Ministério da Economia, por meio da Secretaria de Previdéncia e
Trabalho, que atendem ao disposto no § 2° do artigo 15, da Resolugédo CMN n° 4.695/2018.

Paragrafo Unico As gestoras e/ou fundos em que a Funprev mantém recursos
aplicados, do que trata o caput, permanecem aptas a receber novos recursos, desde que
atendidos os demais critérios de avaliagcao estabelecidos nesta Resolucéo.

Art. 30 As aplicagdes dos recursos financeiros da Funprev em ativos de renda fixa
poderao ser feitas por meio de carteira prépria e/ou fundos de investimento abertos ou
fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicacbes desta categoria de cotista,
segundo a legislagdo em vigor.

Art. 31 As aplicagdes dos recursos financeiros da Funprev, em ativos de renda
variavel, poderao ser feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em
indice do mercado de agdes, fundos de indice de agbes nos parametros estabelecidos pela
Resolucdo CMN n° 4.963/2021.

Art. 32 Deveréo ser observados critérios de rentabilidade, liquidez e seguranca.

Art. 33 As aplicagdes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente.

Art. 34 Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN n°
4963/2021, propbe-se adotar o limite de no minimo 60% (sessenta por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicagcdes no segmento de renda fixa.

Art. 35 A negociacao de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario (compra/
venda de titulos publicos), obedecerd ao disposto no Art. 7°, inciso |, alinea “a” da
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, e deverdo ser comercializados através de plataforma
eletronica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no SELIC.

Paragrafo Unico O total de recursos alocados no segmento de renda variavel,
podera ser maior do que 30% previstos no artigo anterior, considerando os percentuais
permitidos em cada nivel de certificacdo no Programa Pro-Gestdo RPPS, desde que
atendido os limites do artigo 34 desta Politica.

Art. 36 Todas as aplicagdes realizadas pela Funprev passardo por um processo
criterioso de analise, com instrugdo de processo administrativo, contemplando todas as
informagdes necessarias para a tomada de decisdo, como histérico de cotas, composi¢cao
da carteira dos fundos, informagdes de mercado, informagdes do gestor, do administrador,
analise de lamina, regulamento e o prospecto dos fundos.

CAPITULO VIII

DAS VEDACOES

Art. 37 Aplicar novos recursos em fundos de investimentos em participacoes.
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Art. 38 Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacédo em
mercados de derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patriménio liquido.

Art. 39 Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras, titulos e
valores mobiliarios de emissores privados, exceto agdes, sem rating ou nota inferior as
descritas no Anexo lll — Tabela 2 - “Rating minimo para Instituicdes Financeiras e Fundos de

Investimentos”.

Art. 40 Realizar as operagdes denominadas day frade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia.

Art. 40 Aplicar recursos na aquisicao de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditorios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos
representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditorios ndo padronizados.

Art. 41 Concentracao superior a 25% do total de recursos da Funprev em uma unica
Instituicao Financeira/Gestora, excepcionalmente, sera admitida concentragcdo de até 30%
desde que fundamentado pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos e/ou pelo Comité
de Investimentos e deliberado pelo Conselho Curador.

Art. 42 Aplicar mais de 15% (quinze por cento) em cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem
a Resolugcdao CMN n° 4963/2021.

Art. 43 Aplicar valor equivalente a mais de 15% (quinze por cento) dos recursos da
Funprev sobre o patriménio liquido de um uUnico fundo de investimento.

Art. 44 Aplicar mais de 40% (quarenta por cento) do total da carteira de
investimentos da Funprev em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquidagao de
resgate superior a 33 (trinta e trés) dias.

Art. 45 Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico inferior a 12 (doze)
meses, com excecao dos fundos de vértices.

Paragrafo Unico Sera admitida analise de fundos com histérico de 6 (seis) a 12
(doze) meses, sendo necessaria liquidez de até D+5, ndo possuir caréncia, ter um
patriménio liquido igual ou superior ao patrimdnio liquido da Funprev.

Art. 46 Realizar atendimento de representante(s) de instituicdo financeira, com a
finalidade de apresentacao e/ou oferta de produtos de investimentos, sem a participagao de
no minimo dois dos responsaveis pela gestdo dos recursos da Funprev, podendo ser o
Presidente, membro do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, membros do Comité de
Investimentos, Conselho Curador ou Conselho Fiscal.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE TRANSPARENCIA
Art. 47 As informagdes contidas na Politica de Investimentos, e em suas revisdes,

deveréo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua
aprovacgao, observados os critérios estabelecidos pelo Governo Federal. A vista da
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exigéncia contida na Resolugdo CMN n° 4.963/2021, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site institucional da Funprev, Diario Oficial do Municipio ou em local de
facil acesso e visualizagado, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagéo.

CAPITULO X
DAS DISPOSIGCOES GERAIS

Art. 48 A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua
execugao e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacao pelo Conselho
Curador da Funprev, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2022.

Art. 49 O Conselho Curador devera se reunir extraordinariamente sempre que houver
necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante o]
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequacao a nova legislagao.

Art. 50 Durante o ano de 2022, recomenda-se que os membros do Nucleo de
Investimentos, Comité de Investimentos, Presidente da FUNPREV, Conselhos Curador e
Fiscal estejam certificados em conformidade com o item 3.1.3 do Manual do Programa Pro-
Gestao RPPS.

Art. 51 As instituicbes financeiras que operem ou que venham a operar com a
Funprev poderdo, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunides em
outros locais a do enderegco da Funprev, seminarios e workshops ministrados por
profissionais de mercado e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacao de servidores,
membros do Comité de Investimentos e Conselhos, bem como, contraprestagao de servicos
e projetos de iniciativa da Funprev, sem que haja énus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos, desde que dada ciéncia prévia ao Conselho Curador.

Art. 52 Os novos recursos aportados poderdo ser aplicados nos produtos de
investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo de
no minimo, no acumulado do ano, 12 (doze), 24 (vinte a quatro) e 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de analise.

Art. 53 Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugao do
CMN n° 4963/2021.
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ANEXO I
CENARIO ECONOMICO

PANORAMA ECONOMICO SETEMBRO

RESUMO GERAL

NACIONAL

Més de alta volatilidade no cendrio econémico marcada por uma queda de 6,57% no
fechamento mensal do Ibovespa, pior més desde margo de 2020, marcado pelo inicio da
pandemia.

Foi aprovado na Camara dos Deputados o texto que altera as regras do Imposto de
Renda, tanto para pessoas fisicas quanto para empresas. Segundo o relator Celso Sabino,
apesar da reducdo de impostos, ndo havera queda na arrecadacdo dos estados e
municipios, pois ha outros mecanismos de compensacgao previsto no proprio projeto.

No texto aprovado ha previsédo de corte de 7% na aliquota do Imposto de Renda para
empresas, caindo de 15% para 8%. Além da tributacdo no mercado financeiro que passara
a ter uma taxa de 20% sobre lucros e dividendos. Para pessoas fisicas a reforma do
Imposto de Renda atualizara a tabela atual, sendo assim, para trabalhadores que recebem
até R$ 2.5 mil mensal seria isento de contribuicdo. O texto da reforma segue para
apreciacao do Senado, fato que deixa os investidores atentos quanto ao desenrolar deste
tema.

O Produto Interno Bruto do segundo trimestre de 2021 teve uma leve variagao
negativa em 0,1% em comparagdo com o primeiro trimestre do ano. Em contrapartida,
comparando a igual periodo do ano anterior, o PIB teve crescimento de 12,4% no segundo
trimestre de 2021.

A semana mais curta devido ao feriado aqui no Brasil € nos Estados Unidos teve um
desfecho negativo. O Ibovespa recuou 0,97% na semana do dia 06 a 10 de setembro,
devido principalmente ao Ato pré governo que aconteceu no feriado de 07 de setembro.

Esse acontecimento gerou bastante volatilidade nos mercados, deixando claro o
atrito entre os poderes, ocasionando o recuo da bolsa e o avango do ddlar, mesmo que ao
final da semana, com o dialogo restabelecido, o principal indice acionario brasileiro devolveu
parte da perda acumulada na semana.

Com isso, com a crise institucional no front politico, tivemos uma desvalorizagdo bem
significativa do real na semana, aliado a isso, os dados de inflagao divulgados pelo IBGE,
colocaram o més de agosto em alta de 0,9%, contribuindo para uma pressao adicional no
Banco Central, com a abertura dos juros futuro.

No ano, o IPCA chegou a 5,67% e a 9,7% em 12 meses, contribuindo para
entendimento de que a taxa Selic, deve ser ajustada para cima nos préximos periodos,
tendo em vista, também, a crise hidrica, tema que segue tendo um papel importante para a
elevagao dos precos.

Durante o més, na quinta-feira (16), foi anunciado pelo governo o aumento
temporario do Imposto sobre Operagdes Financeiras (IOF), essa medida comeca a valer a
partir do dia 20 de setembro e a tendéncia € que permanecga até o final do ano, a intencéo
do governo € levantar recursos para financiar o Auxilio Brasil (versdao nova do Bolsa
Familia).
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Em relacéo a super quarta, por aqui, o Banco Central, através do COPOM (comité de
politica monetaria) anunciou a elevagao da taxa basica de juros em um ponto percentual,
colocando a Selic no patamar de 6,25%, de olho na inflagdo que segue bastante persistente.

Nos Estados Unidos, o FED, através do FOMC, manteve a taxa de juros inalterada
por la, mantendo a sua politica econémica estavel, e se pronunciou em relagéo ao Tapering,
conhecido como o suporte a atividade econémica por 14, chegando a declarar a redugéo
gradativa do estimulo mensal, que hoje gira em torno de US$ 120 bilhdes.

Ao final do més, foi divulgada a ata do Copom, que informa a persisténcia das
pressdes inflacionarias sobre os componentes volateis como alimentos, combustiveis e a
energia elétrica. Na ata é reafirmada a intengdo do comité de repetir a elevagédo da taxa de
juros em 1% na reunido de outubro.

INTERNACIONAL

Nos Estados Unidos houve a divulgagdo dos dados de emprego registrando 235 mil
empregos nao agricolas em agosto, que obteve um resultado abaixo do esperado e dos
dados do ultimo més, trazendo especulagdo no mercado quanto a retirada das medidas de
estimulos monetarios do Federal Reserve (FED).

A criagdo de vagas do setor de trabalho, virem aquém do esperado, e o salario-
minimo real, surpresa do més, veio animando os investidores.

Esses pontos citados, contribuem para que o FED (Banco Central Americano) se
mantenha cauteloso em relacdo a normalizagéo da politica monetaria.

Ainda por 13, os temores em relagao a variante Delta e a escassez de matéria prima,
tem dificultado a recuperacao econdémica no curto prazo.

Ainda segue no radar a preocupagdao quanto ao quadro fiscal da incorporadora
chinesa Evergrande e a crise energética da China e seu reflexo na atividade econdmica. Ja
nos Estados Unidos, o principal ponto de atencéo continua sendo a redugdo dos estimulos
monetarios.

O CPI dos Estados Unidos subiu 0,3% sendo abaixo do esperado em agosto,
consigo é destacado o ritmo de desaceleragdo, em contrapartida os investidores nao
consideram mudanga quanto a expectativa do FED, que deve anunciar a redugcdo dos
estimulos ainda esse ano.

Na China também houve a divulgacdo dos dados de producao industrial da China,
que subiu 5,3% em agosto. O dado ficou abaixo do esperado pelos analistas que esperava
alta de 5,6%, destacando a desaceleragao do periodo.

Em ambos os casos, Estados Unidos e China, a visdo dos investidores é de que a
queda no ritmo das economias em se dado devido a disseminacdo da variante Delta e
consequente fechamento do mercado.

MERCADO DE RENDA FIXA E VARIAVEL (INTERNACIONAL)

No mercado internacional de renda fixa, a volatilidade nos precos manteve-se alta
mesmo com o FED prometendo manter o juro préximo de zero, e anunciar que assim devera
permanecer por um tempo suficientemente prolongado enquanto a economia doméstica nao
se consolidar no terreno do crescimento.

Outro ponto é o sentimento de que o Tapering vem por ai, ja que Powell reiterou em
suas falas que FED esta perto de alcancar critérios para iniciar redu¢ao de estimulos.

O que preocupa ainda é a aceleracdo da inflagdo, sendo refletida na alta das
Treasuries, em resposta as expectativas dos investidores de que a inflagao se desequilibre e
se torne uma ameagca direta para a economia americana.
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No més, se tratando de renda variavel, o DAX avangou 1,32%, Dow Jones 4,06%,
EURO Stoxx 50 2,49%, Nasdaq avangou 2,59%, Nikkei 255 recuou (3,06%) e S&P500
3,03%.

ATIVIDADE, EMPREGO E RENDA (NACIONAL)

A taxa de desemprego divulgada em setembro de 13,7%, apresentou uma melhora
em relagdo a taxa divulgada em meses anteriores, porém ainda atinge 14,1 milhdes de
brasileiros, de acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE ).

Segundo o IBGE, o recuo na taxa de desemprego foi influenciado, principalmente,
pelo aumento no numero de pessoas ocupadas, que cresceu em 3,1 milhdes em relagao a
ultima pesquisa divulgada. Essa alta no numero de pessoas ocupadas se deve ao trabalho
informal, que chegou a 36,3 milhdes de pessoas e uma taxa de 40,8%.
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A Secretaria de Politica Econdmica (SPE) do Ministério da Economia manteve a
previsao de crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 5,3% para 2021 e em 2,5% para
2022. As projecbes se basearam na recuperacdo causada pela pandemia, taxa de
poupancga mais elevada, reformas econdmicas, retomada do setor de servigos e do mercado
de trabalho informal.

A expectativa do Ministério da Economia para o ano de 2022, era de que o salario
subiria cerca de R$69,00 passando para R$1.169,00. Contudo, o ano ndo chegou ao fim e a
inflacdo ndo desacelerou e continua crescendo.

Dessa maneira o valor tera de ser revisto. Presentemente, a expectativa é de que o
reajuste leve a remuneragdo minima para a faixa de R$1.192,00.

SETOR PUBLICO

A balanga comercial de setembro de 2021, apresentou um superavit de US$ 4,322
bilhdes segundo dados divulgados pelo Ministério da Economia.
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De janeiro a setembro, o superavit acumulado ja soma US$ 56,433 bilhdes. O valor é
recorde da série historica, iniciada em 1989, para o periodo dos nove primeiros meses do
ano.

Com o fim do terceiro trimestre do ano, o Ministério da Economia revisou a projecao
de superavit da balanga comercial para US$ 70,9 bilhdes em 2021.

Se confirmado, o valor sera 40,7% maior que o resultado positivo observado em
2020, de US$ 50,9 bilhdes. A projecao divulgada, é inferior a estimativa de julho.

A queda na projecao se deve principalmente, porque houve uma desaceleragdo nos
precos dos produtos exportados pelo Brasil e aumento na demanda por combustiveis
importados de fora do pais.

INFLACAO

O indice oficial de inflagdo do pais (indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
- IPCA), acelerou 1,16% em setembro, sendo a maior taxa para 0 més de setembro desde
1964, quando o Plano Real foi iniciado.

Assim sendo, o IPCA acumula alta de 6,90% em 2021, ja nos ultimos 12 meses, a
taxa anual atingiu os dois digitos pela primeira vez em mais de 5 anos, somando 10,25%.

No més de setembro, a energia elétrica sofreu aumento de 6,47%, além do prego do
botijao de gas que aumentou em 3,91%, somando 16 altas consecutivas. Os pregos dos
combustiveis também foram elevados, tendo variagdo de 2,43%, a gasolina teve acréscimo
de 2,32% e o etanol de 3,79%.

IPCA - Inflagao oficial més a més
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CAMBIO E SETOR EXTERNO

Em setembro, o ddlar fechou com alta de 0,29% e com acumulado de 4,98% no ano
de 2021. A expectativa de que o FED (Banco Central norte-americano) comece a remover
os estimulos monetarios ofertados desde o inicio da pandemia continuou a derrubar as
bolsas.

A desvalorizagao do real pode ser explicada pela percepg¢ao de maior risco fiscal no
Brasil, causada pela incerteza em torno de uma possivel prorrogagdo do auxilio
emergencial.

Ja no setor externo, o aumento dos juros longos dos titulos do Tesouro americano
em meio as preocupacdes da inflacdo global foi o principal motivador da depreciacdo da
moeda nacional brasileira, além da formacao da taxa Ptax, taxa baseada no cambio médio
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do dia que rege diversos contratos de derivativos e a parcela da divida publica vinculada ao
cambio.

Outras causas da desvalorizagcao do real sdo dadas principalmente pelos trés riscos
“relevantes” apresentados pelo Banco Central, sendo eles, o agravamento da crise hidrica, o
Covid-19 e as expectativas da trajetoria fiscal que podem pressionar os prémios de risco e a
confianga dos agentes.

BOLETIM RENDA FIXA ANBIMA

Em relagdo aos titulos publicos, a rentabilidade do IMA-Geral em setembro ficou
proxima da estabilidade (-0,01%). O melhor resultado veio do IMA-B5, que mostra o
comportamento dos titulos de até cinco anos de vencimento e atrelados a inflagao, com
aumento de 1,00%, rendendo 2,48% em 2021. O IRFM-1, que retrata o desempenho dos
titulos pré-fixados de até um ano de vencimento, apresentou variagdes mensal e anual
positivas, 0,40% e 1,78%, respectivamente.

Familia IMA - Rentabilidade (%)
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Fonte: Anbima

Os titulos indexados a taxa Selic permanecem atrativos — um indicativo € o rendimento
médio do IMA-S (carteira das LFTs em mercado) do segundo trimestre (0,20%) contra o
terceiro (0,46%), com destaque para o resultado de setembro (0,49%), que foi a maior
variagdo para o més desde 2017. Além disso, esses ativos continuam liderando em
rentabilidade durante 2021 (2,63%).

O IMA-B5+ seguiu em direcéo diferente dos seus pares: a carteira, que reflete os
titulos publicos indexados a inflagdo e de vencimentos acima de cinco anos, desvalorizou
1,26% no més, o que ampliou ainda mais a sua queda neste ano (6,63%).

O IRFM-1+ também recuou, com desvalorizagdo de 0,73% dos titulos pré-fixados
acima de um ano de vencimento, registrando perdas de 5,87% em 2021.

A performance dessas carteiras estd mais relacionada as percepg¢des de riscos de
longo prazo, refletindo o aumento das incertezas dos investidores quanto as indefinicdes em
relacdo a reforma tributaria e em como serao feitos os pagamentos dos precatorios de forma
que possa acomodar o novo programa social do Governo.

PERSPECTIVA
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Para o proximo més, devera ser observado a condugao da politica monetaria ao final
de outubro, o avango inflacionario no pais, € o desenrolar politico, com pautas estruturais e
com poder de gerar altas volatilidades.

Outro ponto de atencdo é em relagdo a divulgacdo do Relatério de Emprego dos
Estados Unidos e a taxa de desemprego, que tende a balizar as decisdes do FED.

Quanto as expectativas com relacdo ao Brasil, passa por um processo de
imunizacdo mais eficiente. Teremos que acompanhar as decisdes do Bancos Centrais em
relagdo a politica monetaria, que indica seguir com medidas contracionistas, tendo em vista
o plano de vacinagcdo em pratica, a aceleracdo da inflagdo e os estimulos que seguem
sendo despejados ha economia.

Os dados indicam uma pressao no curto prazo nos pregcos ao consumidor amplo e
isto pode levar o Banco Central a intensificar as discussdes sobre o ritmo das reformas.
Podendo se esperar mais mudangas na taxa de juros no futuro proximo, como ja é
adiantado no relatério semanal do Banco central.

A partir disso, teremos que avaliar o andamento de reformas e em qual intensidade
sera elaborada, agora com a Camara e Senado definido.

Devemos observar também o processo de imunizagdo da populagédo brasileira com
novas vacinas podendo entrar no plano inicial e agora com possivel producéo nacional com
a ButantanVac.

A preocupagdo com o quadro fiscal, o grave endividamento e teto de gastos,
restando apenas esperar que o acordado seja respeitado, caso o desajuste fiscal aconteca,
além de gerar desconfianca dos investidores estrangeiros, geraria um aumento inesperado e
brusco na taxa de juros, por esse motivo, e do risco Brasil, fato que seria prejudicial para a o
momento atual da economia.

Situacao que o Brasil vem tentando evitar ao longo dos ultimos anos, reconquistar os
investidores estrangeiros, a partir de um quadro fiscal mais bem elaborado, uma agenda de
reformas estruturais, que ocasionalmente levaria o Brasil a um controle maior sobre as
receitas e gastos governamentais.

Apesar de todas as oscilagdes de mercado, as expectativas seguem sendo o plano
de vacinagao contra a Covid-19 e toda a pauta de reforma que segue sem definicdo pelo
governo.

O mais recomendado para o atual momento é a cautela ao assumir posicdes mais
arriscadas no curto prazo, a volatiidade nos mercados deve se manter sem ainda a
desenhar um horizonte claro, em razéo principalmente pelo nosso cenario politico.

Mantemos nossa recomendacdo de adotar cautela nos investimentos e
acompanhamento diario dos mercados e estratégias. Mantemos a sugestdo para que os
recursos necessarios para fazer frente as despesas correntes sejam resgatados dos
investimentos menos volateis (CDI, IRF-M1, IDkA IPCA 2A). Para o IMA-B que é formado
por titulos publicos indexados a inflagdo medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo), que sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional — Série B ou Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais), ndo estamos recomendando o aporte no segmento, com a
estratégia de alocagao em 5%, sendo indicado para os RPPS que possuem porcentagem
igual ou maior, aos que possuirem porcentagem inferior a 5%, recomendamos a né&o
movimentagcdo no segmento. Para aqueles que enxergam uma oportunidade de investir
recursos a pregcos mais baratos, municie-se das informagdes necessarias para subsidiar a
tomada da deciséo.

Fonte: Crédito & Mercado Consultoria em Investimentos
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ANEXO Il

Tabela 1 — Critérios de desempenho insatisfatério de fundos de investimentos

Critério de
Enquadramento Resolugao N° 4963/2021 Desempenho
Insatisfatério
Art. 7°, Inciso | — alinea “a” - até 100% (cem por cento) em: titulos de
emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de N/a

Liquidagao e Custddia (SELIC).

Art. 7°, inciso |, alinea "b" - até 100% (cem por cento) em: cotas de fundos
de investimento classificados como renda fixa, conforme regulamentacao
estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma
de condominio aberto, cujos regulamentos determinem que seus recursos
sejam aplicados exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou Rentabilidade
compromissadas lastreadas nesses titulos 15% abaixo

Art. 7° inciso |, alinea "c" - cotas de fundos de investimento em indice de do
mercado de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, conforme benchmark
regulamentacao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, cujos
regulamentos determinem que suas carteiras sejam compostas

nan

exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou compromissadas
lastreadas nesses titulos (fundos de indice de renda flxa)

Art. 7°, inciso Il, até 5% (cinco por cento) diretamente em operagdes
compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos titulos definidos na alinea N/a
a" doinciso |

Art. 7°, inciso lll, alinea - até 60% (sessenta por cento) no somatério
dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, constituidos sob a forma de condominio aberto (fundos

de renda fixa) Rentabilidade
. . . . 15% abaixo
Art. 7°, inciso lll, alinea "b" - até 60% (sessenta por cento) no somatério do

dos seguintes ativos: cotas de fundos de investimento em indice de mercado  ponchmark
de renda fixa, negociaveis em bolsa de valores, compostos por ativos

financeiros que busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indice de

renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela Comissdo de

Valores Mobiliarios (fundos de indice de renda fixa)

Art. 7° inciso IV - até 20% (vinte por cento) diretamente em ativos
financeiros de renda fixa de emissdao com obrigagdo ou coobrigacdo de

RS . . . . N/a
instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central

do Brasil, que atendam as condigbes previstas no inciso | do § 2° do art. 21

Art. 7° inciso V, alinea "a" - cotas de classe sénior de fundos de
investimento em direitos creditérios (FIDC) N/a
Art. 7°, inciso V, alinea "b" - cotas de fundos de investimento classificados N/a

como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela Comissao
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de Valores Mobiliarios (fundos de renda fixa)

Art. 7°, inciso V, alinea "c" - cotas de fundo de investimento de que trata

art. 3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, que disponha em seu
regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do patriménio liquido do N/a
fundo seja aplicado em debéntures de que trata o art. 2° dessa mesma Lei,
observadas as normas da Comissao de Valores Mobiliarios

Art. 8° inciso | - até 30% (trinta por cento) em cotas de fundos de Rentabilidade
investimento classificados como acbes, constituidos sob a forma de 30% abaixo
condominio aberto, conforme regulamentacao estabelecida pela Comissao do

de Valores Mobiliarios (fundos de renda variavel); benchmark
Art. 8° inciso Il - até 20% (vinte por cento) em cotas de fundos de

investimento em indice de mercado de renda variavel, negociaveis em bolsa
de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variagbes e rentabilidade de indices de renda variavel,
divulgados ou negociados por bolsa de valores no Brasil, conforme
regulamentacao estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios (fundos
de indice de renda variavel);

Rentabilidade
30% abaixo
do
benchmark

Art. 9°, No segmento de investimentos no exterior, as aplicagcbes dos
recursos dos regimes proprios de previdéncia social subordinam-se ao limite
de até 10% (dez por cento) no conjunto de:
| - cotas de fundos de investimento e cotas de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa - Divida -

Rentabilidade
Externa’; 30% abaixo
Il - cotas de fundos de investimento constituidos no Brasil sob a forma de odo
condominio aberto com o sufixo “Investimento no Exterior”’, nos termos da

~ . L . benchmark

regulamentacado estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu patriménio
liquido em cotas de fundos de investimento constituidos no exterior;
lll - cotas dos fundos da classe “A¢des — BDR Nivel I”, nos termos da
regulamentacao estabelecida pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Art. 10, No segmento de investimentos estruturados, as aplicagdes dos Rentabilidade
recursos do regime préprio de previdéncia social subordinam-se ao limite individualizad

global de até 15% (quinze por cento), e adicionalmente aos seguintes: a de acordo
I - até 10% (dez por cento) em cotas de fundos de investimento classificados como
como multimercado (FIM) e em cotas de fundos de investimento em cotas de benchmark do
fundos de investimento classificados como multimercado (FICFIM); fundo

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento em
participacdes (FIP), constituidos sob a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuicbes de cotas subsequentes, salvo se para
manter a mesma proporgao ja investida nesses fundos

N/a

Il - até 5% (cinco por cento) em cotas de fundos de investimento
classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”, conforme regulamentagao N/a
estabelecida pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Art. 11, No segmento de fundos imobiliarios, as aplicagbes dos recursos do
regime préprio de previdéncia social sujeitam-se ao limite de até 5% (cinco
por cento) em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FIl) negociadas
nos pregdes de bolsa de valores.

N/a
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Tabela 2 — Rating minimo para Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA
Moodys Baa.br
Fitch Rating AA (bra)
SR Rating brAA




Tabela 3 — Objetivos de alocagao em 2022

Alocacao Estratégica para o exercicio de 2022

Estratégia de Alocagdo - Politica de
Investimento de 2022

G T Tipo de Ativo Limite da Resolugdo CMN % SEM Irl;lfr:rlit:r Estratégia S:Ipn;'ti?)r
A A o,
PRO GESTAO (%) Alvo (%) (%)
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 72, |, “a”. 100,00% 1,00% 5,00% 10,00%
Fl 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% 45,00% 54,00% 70,00%
FI em indice de mercado (ETF) RF TP-Art. 72,1,”c” 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas - Art. 79, 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa ICVM 55/14 RF - Art. 72, lll, Alinea “a” 60,00% 0,00% 2,00% 10,00%
FI ETF de Renda Fixa ICVM 55/14 - 5 o o )
Renda Fixa Art. 79, lll, Alinea “b” 60,00% Bls ez QRN
Ativos de Renda Fixa de emissdao com obrigagao de institui¢Ges financeiras
20,009 ,009 ,009 2,009
(BACEN)- Art. 72, IV, Alinea 0,00% 0,00% 0,00% 00%
FIDC — Cotas Sénior - Art. 72, V, Alinea “a” 5,00% 0,00% 0,25% 0,25%
FI Crédito Privado - Art. 72, V, Alinea “b” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Debentures Incentivadas - Art. 72, V,“c” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 460,00% 46,00% 61,25% 92,25%
Fundo de Ag¢des ICVM 555/14 - Art. 82, 1,”a” 30,00% 10,00% 20,00% 28,00%
Renda Variavel Fl em Indice de mercado (ETF) renda variavel - Art. 82, |, “b” 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 60,00% 10,00% 20,00% 28,00%
FIC e FIC FI - Renda Fixa Divida Externa Art. 99,1 10,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimento no Exterior — FIC Aberto Art. 99,11 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Investimentos no Exterior
Fundos de Agoes — BDR Nivel | 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 9,00% 20,00%
Fundos Multimercados — Art. 109,1,”a” 10,00% 6,00% 9,50% 10,00%
FIP — Art.10,1,”b” 5,00% 0,00% 0,25% 0,25%
Fundos Estruturados
Fl Acdes — Mercado Externo — Art. 109,1,”c” 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal 20,00% 6,00% 9,75% 10,25%
Fundos Imobiliarios Fundos de Investimentos Imobiliarios - Art. 11 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%




Empréstimo Consignado




