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BAURU

Resolucao n.° 83, de 29 de Outubro de 2019.

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Funprev, de forma a contemplar o modelo de gestdo, a
estratégia de alocacdo de recursos entre os diversos segmentos de
aplicagao e os limites utilizados para investimentos, para o exercicio de
2020.

O Conselho Curador da Fundagdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru — FUNPREV, CNPJ: 46.139.960/0001.38, no uso de suas atribuigdes
legais, em atendimento a Resolugdo CMN n° 3.922, de 25/11/2010 do Conselho Monetario
Nacional e publicado pelo Banco Central do Brasil.

RESOLVE:

Art. 1° Definir a Politica de Investimentos da Fundacdo de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru — FUNPREYV para o
exercicio de 2020.

Art. 2° Os dispositivos e demais informagbes da Politica de Investimentos
estdo descritos detalhadamente no Anexo | que é parte integrante
desta Resolucgao.

Art. 3° Esta Resolucéo entra em vigor a partir do dia 01 de janeiro de 2020.

Bauru, 29 de Outubro de 2019.

Varlino Mariano de Souza Dalete Demarchi
Membro Suplente do Conselho Curador Secretaria do Conselho Curador
Sergio Ricardo Correa Alberto Marta Correa de Castro Alves
Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador
José Ricardo Ortolani Nilton José de Oliveira

Membro do Conselho Curador Membro do Conselho Curador
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ANEXO |

CAPITULO I

DA INTRODUCAO

Art. 1° Atendendo a Resolugao do Conselho Monetario Nacional — CMN N° 3.922, de
25 de novembro de 2010, a Fundacao de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru - FUNPREV, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de
2020, aprovada por seu orgao superior competente.

Art. 2° A elaboragao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal
que fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos
dos Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento
necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio
econdmico-financeiro.

Art. 3° Os fundamentos para a elaboragido da presente Politica de Investimentos
estdo centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que, o principal a
ser observado para que se trabalhe com parametros sélidos, € aquele referente a analise do
fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o enquadramento entre ativo e passivo, levando-
se em consideragdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

CAPITULO II

DOS OBJETIVOS

Art. 4° A Politica de Investimentos da FUNPREV tem como objetivo estabelecer as
diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficiarios do regime, visando superar a meta atuarial definida para garantir a
manutengao do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez,
transparéncia e diversificagao.

Art. 5° A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na condugdo das operacdes relativas as aplicacbes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de grandes
volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

Art. 6° Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econbmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacao dos ativos a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugao n°® 3922/10 do Conselho Monetario
Nacional e Portaria n°® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social e suas alteracoes
ulteriores.
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CAPITULO Il

DO CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2020

Art. 7° De acordo com o Boletim Focus do dia 25/10/2019, as expectativas para os
principais indicadores sao:

rmmemmaoommss | Focus  Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado 25 de outubro de 2019

A Aumento ¥ Diminuicso= Estabilidads
A d 2019 2020 2 2022
gregaco WM e SO S ML oLy B . : senaassenans M0 R
IPCA (%) M 1% 3 . (1) 122 31 366 360 Y (5) 120 — |48 10 % 3150 38 = (13) 93
IPCA (atualizagdes Gltimos 5 dias Gtels, %) Wwois o1 . (2 100 380 3165 1% m 100 = 35 350 350 = (13) i
PIB (% de crescimento) 087 08 091 4 {2) 70 200 20 = (6) 77 = 50 250 50 = (79) 55
Taxa de cimbio - fim de perfodo (R$/USS) 400 400 400 — (4) 107 381 400 400 — (1) 100 = 400 a0 400 - (4) 75
Meta Taxa Selic - fim de periodo (% aa.) 475 450 450 = (1) 12 500 475 4% Y (1) m A W T 650 Y (1) 82
IGPM %) 518 53 551 4 (3) 7oAl 4l 4 Y (1) 69 = 315 1 35 Y (1) 43
Pregos Administrados (%) 140 433 450 4 (2) 3447 40 40 Y (1) 4 = I 1 35 = (29) 6
Produgdo Industrial (% de crestimenta) 45 465 073 v (1) B 0 W i v (1) 15 = 150 150 150 - (6) 13
Conta Comente (U55 bilhdes) 2600 3130 3316 ¥ (7) 29 B0 w00 B0 YO (2) 29 v 4400 20 430 v (1) 18
Balanga Comercial (US4 bilhides) SLIL 485 4150 Y (6) 28 4820 4500 B0 Y (4 27 v 5000 4655 4500 ¥ (1) 17
Invastimenta Direto no Pais (IS5 bihes) 8340 8000 8035 & (1) 28 B30 MO0 B0 = (1) 2 v 00 B0 MM Y () 18
Divida Linuida do Setar Pablica {% do PIB) 5630 5610 5630 A4 (2) 23 5815 sSa00 sae — (1) 2 A 000 6000 610 A (1) 19
Resultade Primdrie (% do PIB) 440 130 1M 4 (2) 26 113 A5 A = (1) 6 | A 0N 40 010 010 = () 2
Resultado Nominal {% do PI&) 440 630 630 — (1) 20 550 565 S8 Y (1) 20 v 540 50 538 v (1) 14
* comportamenta dos indicadores desde o Fotus-Relatdnio de Mercadao anterior, o5 valores entre parénteses gxpressam o NOMero de Semanas e Que vem scorfendo o ullimg comportamento ** nimero de /espostas na amostia mais recente
2019 —2020— 201 W —

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado (FOCUS). Disponivel em:
file.///C:/Users/Funprev/Downloads/R20191025%20(3).pdf Acesso em: 29 Out. 2019.

Art. 8° Quanto ao cenario econdmico espera-se um ambiente de dificuldade de
atingimento de meta atuarial em virtude da queda de SELIC e consequente diminuicdo nos
prémios de renda fixa.

CAPITULO IV
DOS CONTROLES INTERNOS

Art. 9° Sao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da FUNPREV,
relatérios de acompanhamento das aplicacdes. Esse relatério sera elaborado mensalmente,
com a devida verificagao de aderéncia a esta Politica de Investimentos, a devida aprovacgao
do Conselho Fiscal e tera como objetivo documentar e acompanhar a aplicacdo de seus
recursos.

Paragrafo unico. Cabera ao comité de investimentos da FUNPREV, com os subsidios do
Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, acompanhar a Politica de Investimentos e sua
aderéncia legal, analisando a efetiva aplicagcdo dos seus dispositivos, submetendo a
deliberagao do Conselho Curador.



FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS EFETIVOS DE BAURU - FUNPREV
CNPJ 46.139.960/0001-38
Rua Rio Branco n° 19-31 — CEP 17014-037 — Bauru — SP
Fone — (14) 3009-5500

FUNPREV

BAURU

Art. 10 Os relatérios supracitados serdo colocados a disposicdo da Secretaria
Nacional de Previdéncia, Tribunal de Contas do Estado (TCE/SP), Conselho Curador e
Conselho Fiscal/lFUNPREV e demais 6rgaos fiscalizadores.

Art. 11 As operacgoes, realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos), deverao ser realizadas através de plataforma eletrénica autorizada, por meio do
portal da Bolsa de Valores que ja atende aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdes nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. A FUNPREV
devera, ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacoes
e compara-los aos pregos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

CAPITULO V
DAS METAS

Art. 12 As metas atuarial e gerencial da FUNPREV serdao definidas da seguinte
forma:

- Atuarial: os recursos financeiros administrados pela FUNPREV
deverdo ser aplicados de forma a acompanhar o indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de uma taxa de juros
de 5,86% a.a. conforme Portaria n° 17 de 20/05/2019 expedida pelo
Ministério da Economia, observando-se sempre a adequagao do perfil
de risco dos segmentos de investimento. Além disso, devem ser
respeitadas as necessidades de mobilidade de investimentos e de
liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos atuariais.

- Gerencial:

a) Segmento de Renda Fixa: para o segmento de renda fixa, o
benchmark utilizado sera de 100% do IMA Geral. No entanto, o
RPPS podera rever o benchmark do segmento de renda fixa ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

b) Segmento de Renda Variavel: para o segmento de renda
variavel, o benchmark utilizado tera caracteristica hibrida,
sendo 50% do CDI e 50% do Ibovespa. Entretanto, o RPPS
podera rever o benchmark do segmento de renda variavel ao
longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos.
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CAPIiTULO VI
DA ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS
Secao |
Da definicdo da aplicacao de recursos

Art. 13 E de competéncia do Conselho Curador, definir a aplicacdo dos recursos
financeiros do RPPS. Cabera a Divisdo Financeira a operacionalizagcdo das aplicagdes
financeiras e ao Nucleo de Gerenciamento de Investimentos a transmissao do arquivo digital
da Politica de Investimentos junto ao Ministério da Economia.

Art. 14 E de competéncia do Comité de Investimentos orientar de forma consultiva a
aplicagdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do
RPPS, com fundamento no trabalho técnico elaborado pelo Nucleo de Gerenciamento de
Investimentos.

Art. 15 Fica determinado o regime de fluxo de caixa para pagamento das despesas
previdenciarias e administrativas, utilizando as receitas mensais da FUNPREV provenientes
das contribuigdes obrigatérias dos servidores, dos entes patronais, do COMPREV, do termo
de acordo com a PMB, do plano de equacionamento de deficit vigente e dos rendimentos
das aplicagoes.

Art. 16 A atuacdo do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos pautara na
avaliagdo e sugestdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto
ao comportamento das variaveis econdémicas e fica limitada as determinagdes desta Politica.

Art. 17 E relevante mencionar que qualquer aplicagdo financeira estad sujeita a
incidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

- Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagdes financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde
a incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro ou
de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas futuras
nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilagdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes
e outros indices. E ligado as oscilagdes do mercado financeiro;

- Risco de Crédito — também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aquele em que ha a possibilidade de o retorno de
investimento ndo ser honrado pela instituicdo que emitiu determinado
titulo, na data e nas condi¢cbes negociadas e contratadas;

- Risco de Liquidez — surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no
preco desejado. Ocorre quando um ativo esta com baixo volume de
negoécios e apresenta grandes diferengas entre o pregco que o
comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando & necessario
vender algum ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir
realizar a venda sem sacrificar o prego do ativo negociado.
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Secaolll
Da forma de gestao

Art. 18 De acordo com as hipoteses previstas na legislagdo, Resolugdo N° 3922/10
do Conselho Monetario Nacional, a aplicagdo dos ativos sera realizada por gestao, propria,
terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das
aplicagdes dos recursos da FUNPREYV sera propria.

Art. 19 A adocao deste modelo de gestao significa que o total dos recursos ficara sob
a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificagdo reconhecida pela Secretaria da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria n° 155/08, que para tanto gerenciara a aplicagdo de recursos, escolhendo os ativos,
respeitando critérios de diversificagdo, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os
prazos para as aplicacbes observando-se que as analises dos investimentos s&o realizadas
pelo Nucleo de Gerenciamento de Investimentos em conjunto com o Comité de
Investimentos e as decisbes sugeridas dos investimentos deverdo ser analisadas e
deliberadas pelo Conselho Curador da Funprev.

Art. 20 O RPPS podera segundo os principios norteadores da administracdo publica
contratar empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugcdo N°
3922/10, para prestar assessoramento as aplicagbes de recursos.

Art. 21 De acordo com a Resoluggo CMN N° 3.922/2010 as instituicbes
administradoras devem elaborar, no minimo mensalmente, relatérios detalhados das
aplicagbes dos recursos em moeda corrente do RPPS. Tais relatérios devem conter
informacoes sobre as rentabilidades das aplicagées, bem como, os riscos incorridos pelas
mesmas.

Art. 22 Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS devem elaborar
semestralmente a avaliagdo do desempenho das Instituicbes Financeiras
administradoras/gestoras de recursos. Os critérios de avaliagdo abordarao medidas de risco
e de retorno. Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS poderao rescindir o
contrato de administragdo, no caso de carteiras administradas ou efetuar saque (total ou
parcial) no caso dos fundos de investimentos, quando observado desempenho insatisfatorio
conforme tabela abaixo:
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Tabela 1
~ _ aro Periodo Critério de
Enquadramento Resolugao N de Desempenho Observagdes
3.922/10 . . L.
Avaliacdo | Insatisfatorio
Art. 7°, Inciso | — alinea “a” , .
Titulos de Emisséo do Tesouro Titulo com objetivo de
Descasamento | rendimentos, (IPCA

Nacional (custodia SELIC) -
Titulos LFT (Pés-fixado), LTN
(Pré-fixado) e NTN-B e NTN-C,
(P6s-Fixado).

do Objetivo de
Rentabilidade

ACRESCIDO DE
CUPOM) conforme leildo
publico.

Art. 7°, inciso |, alinea "b" - Periodo
Cotas de Fundos de de 12 A migragao parcial ou
Investimento em Titulos de (doze) e total dos recursos, onde
Emissao do Tesouro Nacional 24 (vinte e | 15% abaixo do | poderdo ser alocados em
(custddia SELIC) - Titulos LFT quatro) IMA-B/IMA- outro produto do mesmo
(Po6s-fixado), LTN (Pré-fixado) e | meses GERAL/IRF-M/ | segmento melhor
NTN-B e NTN-C, (Pés-Fixado) IDKA conforme | rentabilizado ou outros
Art. 7°, inciso I, operagdes seu segmento segmentos conforme a
compromissadas, lastreadas atual politica de
exclusivamente por Titulos de investimentos.
Emissao do Tesouro Nacional
Art. 7°, inciso lll, cotas de Periodo Descasamento Reduco do rating ou
fundos de investimento de 12 do Objetivo de 9
. o " aumento da

referenciados em indicadores de | (doze) e Rentabilidade inadimpléncia
desempenho de renda fixa, 24 (vinte e | ou 15% abaixo : .

e exige monitoramento
constituidos sob a forma de quatro) do imediato
condominio aberto meses IMA-B/IMA- '

Art. 7°, inciso lll, cotas de
fundos de investimento
classificados como renda fixa ou
referenciado em indicadores de
desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de
condominio aberto

Art. 7°, inciso IV, cotas de
fundos de investimento em
direitos creditérios, constituidos
sob a forma de condominio
aberto

Art. 7°, inciso VI, cotas de
fundos de investimento de renda
fixa, constituidos sob a forma de
condominio aberto

GERAL/IRF-M/
IDKA conforme
seu segmento




FUNDACAO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS
MUNICIPAIS EFETIVOS DE BAURU - FUNPREV
CNPJ 46.139.960/0001-38
Rua Rio Branco n° 19-31 — CEP 17014-037 — Bauru — SP
Fone — (14) 3009-5500

FUNPREV

BAURU

Art. 7°, inciso VII, a) cotas de
fundos de investimento em
direitos creditdrios, constituidos
sob a forma de condominio
fechado; ou b) cotas de fundos
de investimento classificados
como renda fixa ou como
referenciados em indicadores de
desempenho de renda fixa que
contenham em sua denominagéao
a expressao "crédito privado".

Migracéo parcial ou total
dos recursos para outro

Art. 8° inciso | - Cotas de 30% abaixo do | produto no mesmo

fundos de investimento benchmark. Na | segmento, melhor

referenciados classificados como inexisténcia de | Rentabilizado, se o valor

acdes benchmark presente, estiver
Periodo devera ser superior ao valor
de 12 analisado principal aplicado.

Art. 8°, inciso Il - cotas de (doze) e critério técnico

fundos de indices referenciados | 24 (vinte e | de viabilidade

em agdes, negociadas em bolsa | quatro) ou ndo da

de valores, admitindo-se meses ou | aplicagdo bem

exclusivamente os indices desde o como sua

Ibovespa, IBrX e IBrX-50 inicio da performance no

Art. 8°, inciso lll - Cotas de aplicagao | longo prazo.

fundos de investimento em

acdes

Art. 8% inciso IV - Cotas de

fundos de investimento Abaixo de 85%

classificados como do CDI

“Multimercado”

§ 1° O Comité de Investimentos, em conjunto com o Nucleo de Gerenciamento de
Investimentos, podera monitorar trimestralmente as performances dos fundos de
investimentos constantes na carteira da FUNPREV, podendo sugerir movimentagdes a
qualquer tempo ao Conselho Curador, visando a preservagao do capital da FUNPREV.

§ 2° Quando da apuracéo de rentabilidade insatisfatéria, o Nucleo de Gerenciamento de
Investimentos podera solicitar a manifestagdo dos gestores dos fundos por escrito e
discutira com o Comité de Investimentos para reavaliagao.

Art. 23 Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime proprio da FUNPREV
deverdo ser marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e
minimizar a realizagdo de possiveis desvaloriza¢cdes das cotas, observadas as regras e 0s
procedimentos estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.
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Art. 24 Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidagdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Cémaras de
Compensacéao autorizadas pela CVM.

Art. 25 O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar
desvalorizagdes excessivas das cotas em consequéncia de movimentos adversos do
mercado, desde que o capital no momento da analise seja maior que o montante inicial
aplicado. O limite de stop loss adotado sera o utilizado no modelo de controle de risco
descrito na tabela 01, tanto para os segmentos de renda fixa e renda variavel.

Art. 26 Para o segmento de renda fixa e variavel o RPPS adotara a estratégia de
realizar os rendimentos excedentes a variagdo do limite por artigo estabelecido para
alocacdo dos recursos. O Comité de Investimentos em conjunto com o Ndicleo de
Gerenciamento de Investimentos realizardo monitoramento trimestral dos lucros e poderao
ser sugeridas movimentagbes ao Conselho Curador a qualquer tempo. O valor resgatado
podera ser alocado tanto no segmento de renda fixa quanto variavel, conforme
disponibilidades dos limites impostos pela Resolugdo vigente e a atual politica de
investimentos.

Art. 27 O RPPS, adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

e Modelo n&o paramétrico;
¢ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias uteis.
Os limites estabelecidos sao:
e Segmento de Renda Fixa: 5% (cinco por cento) do valor alocado neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 20% (vinte por cento) do valor alocado neste
segmento.

Art. 28 Na hipétese de aplicacao de recursos financeiros do RPPS, que exijam
classificagao do risco e crédito das emissdes e dos emitentes (instituigdes financeiras) serao
considerados como de baixo risco os que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 2. Instituicoes Financeiras e Fundos de Investimentos

| Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA

Moodys Baa.br

Fitch Rating AA (bra)

SR Rating brAA
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Art. 29 As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma
instituicao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

CAPITULO VII
ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Art. 30 Antes das aplicagbes, a gestdo deste RPPS recebera as informagbes
necessarias, por escrito, através de documentos para analise contendo a identificacdo e
assinatura do representante do produto financeiro ofertado, para verificagdo do atendimento
a ser recebido, bem como de verificagdo do enquadramento do produto, seu histérico de
rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatéria no horizonte econémico
esperado.

Art. 31 A gestao deste RPPS sempre fara a comparagao dos investimentos com a
sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatdria ou inadequacgéao ao
cenario econdmico, visando possiveis sugestdes de solicitacdo de resgate.

Art. 32 Para fundos do segmento de Crédito Privado e FIDC fica estabelecido que o
fundo tenha nota de classificacado de risco, por agéncia de rating, no minimo AA; sendo que
os ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este
requisito e de acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos.
No caso dos FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente s6 poderao
receber aplicacbes financeiras se tiverem suportado de cotas subordinadas de no minimo
40% de sua carteira e descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos
controles do risco de crédito conforme item 6.5 desta politica de investimentos, neste caso,
estes fundos obrigatoriamente deverao estar classificados por agéncia de rating com nota
de no minimo AAA. Fundos com prazo para converséo de cotas superiores a 5 (cinco) anos
nao poderao receber aportes.

Art. 33 Esta Politica de Investimentos €& determinada em concordéncia com a
Resolugdo CMN N° 3922, de 25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuagao:

- Segmento de Renda Fixa;

- Segmento de Renda Variavel,

- Segmento de Imoveis.

Art. 34 As aplicagdes dos recursos financeiros da FUNPREV em ativos de renda fixa
poderado ser feitas por meio de carteira propria e/ou fundos de investimento abertos ou
fechados, os quais deverao estar aptos a receber aplicagdes desta categoria de cotista,
segundo a legislagdo em vigor.

Art. 35 As aplicagdes dos recursos financeiros do RPPS, em ativos de renda variavel,
poderao ser feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em indice do
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mercado de acgoes, fundos de indice de acgbes, desde que referenciados em Ibovespa ou
IBrX e/ou outros indices e, ainda, em fundos de investimentos em participa¢cdes ou Fundos
de Investimentos Imobiliarios fechados nos parametros estabelecidos pela Resolugdo N°
3922/10.

Art. 36 Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN N° 3922/10, as alocagbes no
segmento de imdveis serao efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros iméveis
vinculados por lei ao RPPS.

Art. 37 Os imdveis repassados pelo Municipio deverao estar devidamente registrados
em Cartério de Imédveis e possuir as certidoes negativas de IPTU e vinculado ao RPPS.

Art. 38 Vale ressaltar que devera ser observado, também, os critérios de
Rentabilidade, Liquidez e Seguranca.

Art. 39 Seréao considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos
e valores mobiliarios permitidos pela legislagao vigente aplicavel aocs RPPS.

Art. 40 As aplicagbes em titulos ou valores mobilidrios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do RPPS.

Art. 41 Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugao CMN N°
3922/10, propde-se adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicagdes no segmento de renda fixa.

Art. 42 A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundario
(coregimempra/venda de titulos publicos), obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea “a”
da Resolugcdo CMN N° 3922/10, e deverdao ser comercializados através de plataforma
eletrdnica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial de
Liquidagao e de Custddia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de

Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

Art. 43 Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece
que os recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderao exceder a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS, sendo relevante
observar que os investimentos poderao ocorrer em relagéo a:

I- Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acgoes;

- Fundos de investimentos referenciados em indices de agbes,
admitindo-se os indices Ibovespa, IBrX, IBrX-50, Small Caps,
Infra-Estrutura, Governanga Corporativa, Dividendos, Consumo,

Construcao Civil, Energia, Valor, Micro Caps e outros;
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- Fundos de investimentos em ag¢des;

V- Fundos de investimentos classificados como multimercado;
V- Fundos de Investimentos em Participacéo — FIP — Fechado;
VI- Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Art. 44 As aplicagbes previstas neste capitulo, cumulativamente, limitar-se-&do a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos, em moeda corrente do RPPS.

Art. 45 Cabe ressaltar que o limite nas modalidades Multimercado, Fundo de
Investimentos em Participagdes (FIP), somados ao limite de aplicagdo no segmento de
renda variavel ndo devem exceder 30%.

Art. 46 Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de imdveis sdo os
seguintes:

I- As aplicagbes no segmento de iméveis serao efetuadas
exclusivamente com os iméveis vinculados por lei ao RPPS.

- As aplicagdes de que trata este artigo ndo compdem os limites de
aplicagdes em moeda corrente previstos na Resolugao N° 3922/10.

Art. 47 E importante ressaltar que, seja qual for & alocagdo de ativos, o mercado
apresentara periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagbes e permitir a recuperagdao da
ocorréncia de ocasionais desvalorizacdes das cotas de investimentos. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de
risco.

Art. 48 De forma organizada, remanejar a alocagao inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de balancear sua carteira de
investimentos. Neste sentido, 5 (cinco) virtudes basicas de um bom investidor sao
fundamentais: disciplina, eficiéncia, conhecimento, dindmica e diversificagao.

Art. 49 As aplicacdes realizadas pelo Instituto passarao por um processo de analise,
para o qual serao utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outros.

Art. 50 Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos,
sera feita uma analise do gestor/emissor e da taxa de administragdo cobrada. As aplicagoes
financeiras da Funprev serdao constantemente monitoradas através de sua valorizacao diaria
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da carteira consolidada e seu desempenho, entrementes também é critério desta FUNPREV
a andlise e estudo da abertura das carteiras e seus ativos.

Art. 51 As avaliagdes serdo feitas para orientar as definigbes de estratégias e as
tomadas de decisao, de forma a aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

Art. 52 Em resumo, os investimentos da FUNPREV, em 2020, seguirdo a seguinte
distribuigao:
OBJETIVO DE ALOCAGAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA
Alocacao dos recursos
Alocagao dos Recursos/Diversificagéo Limite Limite Inferior | Estratégia | Limite Superior 2019 e
Resolucdo % | 2019 e 5 anos (%) | Alvo (%) 5 anos (%)
Renda Fixa - Art. 7°
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, "a" 100 0,00 0,00 0,00
F1 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 100 35,00 55,50 65,00
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, |l 5 0,00 0,00 0,00
Fl Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, llI 60 0,00 0,00 15,00
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 40 15,00 20,00 30,00
Poupancga - Art. 7°, V 20 0,00 0,00 0,00
F1 em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7°, VI 15 0,00 0,00 0,00
F1 em Direitos Creditérios - fechado - Art. 7°, VII, "a" 5 0,00 0,50 0,50
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 0,00 0,00 0,00
Total do segmento 100 76,00
Renda Variavel - Art. 8°
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, | 30 0,00 1,50 2,50
Fl em Agdes - Art. 8°, Il 20 6,00 11,50 15,00
FI Multimercado aberto - Art. 8°, 11l 10 6,00 9,50 10,00
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, IV 5 0,00 0,50 1,00
F1 Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, V 5 0,00 0,00 0,00
Investimentos no exterior — Art. 9, A-l e ll 10 0,00 1,00 1,00
Total do segmento 30 24,00
Total Geral 100,00
CAPITULO VI
DAS VEDACOES
Art. 53 Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em

mercados de derivativos gere exposi¢des superiores ao respectivo patriménio liquido.

Art. 54 Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras titulos e
valores mobiliarios de emissores privados, exceto agdes, sem rating ou nota inferior as
descritas na Tabela 1 e item Alocagao Estratégicas dos Recursos da presente Politica de
Investimentos.

Art. 55 Realizar as operagcbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do RPPS possuir estoque ou
posicao anterior do mesmo ativo, com excec¢ao dos fundos de investimentos multimercado.
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Art. 56 Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n° 3922/10 e suas
alteragoes.

Art. 57 Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos
representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fianga, aval, aceite ou coobrigagao sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados.

Art. 58 Concentracéao superior a 25% do total de recursos deste RPPS em uma Unica
Instituicdo Financeira/Gestora.

Paragrafo Unico. Excepcionalmente, sera admitida concentragdo até 30% em momentos
especificos de ajustes/incertezas na economia e/ou estresse na conjuntura econémica que
possa gerar volatilidade na carteira de investimentos e/ou em circunstancias onde haja
excelentes oportunidades de investimentos que satisfagam aos interesses desta FUNPREV
de acordo com a estratégia a ser definida conforme o cenario macroeconémico exigir, tendo
em vista as previsbes do mercado financeiro de forma a nao gerar prejuizos nas
movimentagdes e em caso de eventual desenquadramento respeitando o prazo dado pela
Secretaria Nacional de Previdéncia para as devidas correcgoes.

Art. 59 As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Ill e IV,
e art. 8°, inciso | da Resolugdo CMN 3.922/10, ndo podem exceder a 15% (quinze por cento)
das aplicagdes dos recursos do RPPS.

Art. 60 O total das aplicagbes dos recursos do RPPS em um mesmo fundo de
investimento devera representar, no maximo, 15% (quinze por cento) do patrimdnio liquido
do fundo.

Art. 61 As aplicagdes financeiras da FUNPREV somente poderao ser realizadas em
fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros cujos gestores figurem entre os 35
(trinta e cinco) primeiros classificados no Ranking de Gestao de Instituicdes Financeiras e
Assets por Patrimbnio sob Gestdo da ANBIMA (Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais).

Art. 62 Por motivo de segurancga, a fim de garantir liquidez e o efetivo pagamento de
suas obrigagdes, fica vedada a aplicagdo em mais de 40% (quarenta por cento) do total da
carteira da FUNPREV em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquidacido de
resgate superior a 30 (trinta) dias que possam comprometer a capacidade de pagamentos
da FUNPREV.

Art. 63 Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico menor que 12
(doze) meses. No caso de fundos com histérico de 6 (seis) a 12 (doze) meses, sera admitida
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analise criteriosa, sendo necessaria a liquidez de até D+5, ndo possuir caréncia, visando
eventual aporte de recursos desde que o fundo tenha, na data da analise, um patrimdnio
liquido igual ou superior ao patriménio liquido da FUNPREV. Os fundos de vértices nao
estao incluidos nas vedacdes deste artigo.

Art. 64 Realizar atendimento de representante(s) de Instituicdo Financeira, com a
finalidade de apresentagao e/ou oferta de produtos de investimentos, sem a participacao de
no minimo dois dos responsaveis pela gestdo dos recursos da FUNPREV, podendo ser o
Presidente do RPPS, membro do Nucleo de Gerenciamento de Investimentos, membros do
Comité de Investimentos, Conselho Curador ou Conselho Fiscal.

CAPITULO IX
DA POLITICA DE TRANSPARENCIA

Art. 65 As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisbes
deverao ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias, contados de sua
aprovacgao, observados os critérios estabelecidos pelo entdo Ministério da Previdéncia
Social. A vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, II, Ill e IV, paragrafo primeiro e
segundo e ainda, art. 5° da Resolugao CMN n° 3922/10, a Politica de Investimentos devera
ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial do Municipio ou em local de facil acesso e
visualizagao, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

CAPITULO X
DAS DISPOSICOES GERAIS

Art. 66 A presente Politica de Investimentos devera ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovagado pelo 6rgéo
superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de
2020.

Art. 67 Reunides extraordinarias junto ao Conselho Curador serao realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiro e/ou com vistas a adequagéao a nova legislagao.

Art. 68 Durante o ano de 2020 recomenda-se estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizagcdo dos investimentos do RPPS, bem como aos
membros dos Conselhos Curador e Fiscal, através da Certificagdo Profissional Série 10
(CPA-10), ou outra de nivel superior a esta instituida pela ANBIMA - Associacéo Brasileira
das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais, CGRPPS - Certificacdo dos Gestores
dos RPPS, instituido em parceria entre a ABIPEM - Associacdo Brasileira de Instituicbes de
Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC - Associagao dos Analistas e Profissionais
de Investimento do Mercado de Capitais.
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Art. 69 As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com a
FUNPREYV poderéo, a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunides em
outros locais a do endereco do RPPS, seminarios e workshops ministrados por profissionais
de mercado e/ou funcionarios das Instituicdes para capacitacao de servidores e membros
dos Conselhos, bem como, contraprestagéo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS,
sem que haja dnus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Art. 70 Os novos recursos aportados poderdo ser aplicados nos produtos de
investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo de
no minimo, no acumulado do ano, 12 (doze), 24 (vinte a quatro) e 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de aplicagdo, com excec¢ao aos Fl fechados ou com prazo de fechamento
determinado ou ainda aqueles que no momento da analise estejam com rentabilidade baixa,
mas com expectativas positivas conforme estratégia dos investimentos e conjuntura
econdmica daquele momento e, ainda, estejam de acordo com os limites descritos na
Tabela apresentada no ltem 7.4, respeitando os enquadramentos definidos nesta Politica de
Investimentos.

Art. 71 Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo do
CMN N° 3922/10.

CAPITULO XI

DO CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

Art. 72 Seguindo a Portaria MPS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e eventuais
alteragdes, na gestao propria, antes da realizagao de qualquer operagéo, o RPPS, na figura
de seu responsavel legal, devera assegurar que as instituicdes escolhidas para receber as
aplicagBes tenham sido objeto de prévio credenciamento por meio de planilha propria.

Art. 73 Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados
pelo representante legal do RPPS e submetido a aprovagao, no minimo, quesitos como:

| - Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco
Central do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou érgdao competente;

Il - Observacao de elevado padrao ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissao de Valores Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

Il - Regularidade fiscal e previdenciaria.

Art. 74 Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto
recaira sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.
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Art. 75 Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no
minimo:

- Historico e experiéncia de atuagao da gestora e/ou da administradora
e de seus controladores;

- Volume de recursos sob gestao e/ou administragao;

- Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da
equipe de gestado e/ou administragdo e gestao de riscos.

Art. 76 Entende-se que os fundos possuem uma gestado discricionaria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicaveis aos RPPS.

Art. 77 Encontra-se qualificada a participar do processo seletivo qualquer empresa
gestora de recursos financeiros, autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central
do Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliagdo de Qualidade de Gestdo dos
Investimentos.

Art. 78 Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, a FUNPREV
devera se remeter a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011 e suas alteragdes.

Art. 79 A FUNPREYV devera observar os critérios estabelecidos na Portaria MPS N°
300/2015 e Portaria MF N.° 01/2017, em relacéo a analise dos credenciamentos.



