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RESOLUCAO N.° 58, DE 05 DE DEZEMBRO DE 2016.

Define a politica anual de investimentos dos recursos em moeda
corrente da Funprev, de forma a contemplar o modelo de gestdo, a
estratégia de alocacdo de recursos entre os diversos segmentos de
aplicacdo e os limites utilizados para investimentos, para o exercicio de
2017.

O Conselho Curador da Fundagédo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru — FUNPREV, CNPJ: 46.139.960/0001.38, no uso de suas atribuicbes
legais, em atendimento a Resolucdo 3.922, de 25/11/2010 do Conselho Monetéario Nacional
e publicado pelo Banco Central do Brasil.

RESOLVE:

Artigo 1° - INTRODUCAO

§ 1° Atendendo a Resolugéo do Conselho Monetario Nacional — CMN N° 3.922, de 25
de novembro de 2010, a Fundacé&o de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais
Efetivos de Bauru, apresenta sua Politica de Investimentos para o exercicio de 2017,
aprovada por seu 6rgao superior competente.

§ 2° A elaboracgéo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todo o processo de tomada de decisao relativo aos investimentos dos
Regimes Proéprios de Previdéncia Social (RPPS) empregada como instrumento necessario
para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémico-
financeiro.

§ 3° Os fundamentos para a elaboragéo da presente Politica de Investimentos estao
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que, o principal a ser
observado para que se trabalhe com parametros sélidos, é aquele referente a andlise do
fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, 0 enquadramento entre ativo e passivo, levando-
se em consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas
(passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

Artigo 2° - OBJETIVO

8§ 1° A Politica de Investimentos da Fundacdo de Previdéncia dos Servidores
Pablicos Municipais Efetivos de Bauru tem como objetivo estabelecer as diretrizes das
aplicacdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficiarios do
regime, visando superar a meta atuarial definida para garantir a manutencdo do seu
equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, transparéncia e diversificagao.
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§ 2° A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncia na conducdo das operacgles relativas as aplicacbes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administracdo de
grandes volumes de recursos e em ativos de baixo risco.

§ 3° Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do
cenario econbmico, a politica estabelecera a modalidade e os limites legais e operacionais,
buscando a mais adequada alocacao dos ativos a vista do perfil do passivo no curto, médio
e longo prazo, atendendo aos normativos da Resolugao n° 3922/10 do Conselho Monetério
Nacional e Portaria n® 519/2011 do Ministério da Previdéncia Social.

Artigo 3° - CENARIO ECONOMICO PARA O EXERCICIO DE 2017

§ 1° INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

§ 2° Para 0 OCDE - Organizacgéo para a Cooperacéo e Desenvolvimento Econdémico,
0s bancos centrais mundiais estdo perto de suas capacidades para estimular o crescimento
econdmico global. Para o Banco de Compensacdes Internacionais — BIS, os bancos centrais
deveriam aprender a viver com taxas de inflagdo abaixo de suas metas, em vez de
alimentarem o crescimento da divida com politicas de estimulos cada vez mais agressivas.

8 3° Em seu relatério denominado Perspectiva Econbmica Mundial, divulgado ja no
més de outubro, o FMI estimou que o crescimento global em 2016 sera de 3,1% e ndo mais
3,4%, conforme a estimativa anterior. Para 2017, também reduziu a expectativa para um
crescimento de 3,4% e ndo mais 3,5%.

§ 4° Portanto, o crescimento mundial sera um pouco maior por conta de melhoras
nas economias emergentes e em desenvolvimento, com alguma recuperacdo das
commodities e pela retomada da economia americana, por conta de maiores investimentos.
Para as economias desenvolvidas, exceto os EUA e principalmente as europeias, as
perspectivas ndo se alterem muito em relacdo ao momento atual. Os juros e a inflacao
continuardo muito baixos. O crescimento das economias desenvolvidas como um todo tera
leve aceleracéo e irda de 1,6% em 2016 para 1,8% em 2017.

§ 5° Em relagédo a zona do euro, o FMI aumentou a expectativa de crescimento do
PIB de 1,6% para 1,7% em 2016 e de 1,4% para 1,5% em 2017. Para a economia alema, a
maior do bloco, estimou também 1,7% em 2016 e 1,4% em 2017. Para a economia francesa
estimou um crescimento de 1,3%, este ano e de 1,3% no proximo. Para a italiana, 0,8% e
0,9% e para a espanhola 3,1% e 2,2%, respectivamente.

§ 6° Para o Reino Unido, membro da Unido Europeia, o FMI aumentou a sua
estimativa para a evolugdo do PIB, em 2016, de 1,7% para 1,8% e por conta do Brexit
diminuiu a de 2017 de 1,3% para 1,1%. J4 para a RuUssia, pais emergente do continente
europeu, o FMI projetou a queda da atividade de 0,8% para este ano e uma alta de 1,1%
para o proximo.

§ 7° A principal preocupacao para 2017 repousa na evolucdo da politica monetaria,
ja que o programa de compra de ativos do BCE devera terminar em marco. Ainda faz parte
do temor dos economistas a deflacdo e as perdas que as instituicbes financeiras estdo
tendo com os juros negativos.

§ 8° O FMI acredita que a economia americana crescera 1,6% em 2016 e 2,2% em

2017.
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8§ 9° Prestes a passar por uma eleicdo presidencial, o mercado financeiro acredita
gue a nova chefia nos EUA vai ser praticamente igual a anterior. Na hipétese de uma vitéria
republicana, o revés nos mercados poderia ser significativo. Enquanto isso é aguardada a
préxima movimentacdo em direcdo a taxa de juros.

§ 10° E possivel deduzir, de comunicados do FED, que a elevacio da taxa basica
deverd se dar até o final deste ano e que em 2017 os aumentos se dardo de forma bem
gradual, tendo sido sugeridas duas elevac8es de taxa durante o ano. Dessa forma o impacto
nos mercados emergentes podera ndo ser significativo, em termos de precificacdo e
volatilidade.

§ 11° O mercado de trabalho deverd permanecer robusto e é esperado um aumento
dos salarios com a sua consolidacdo. A duvida ainda repousa no comportamento da
inflagéo, que parece aumentar.

§ 12° Para a China, o FMI projeta uma evolugéo do PIB de 6,6% em 2016 e de 6,2%
em 2017. J& o governo, 0 pais precisara de esfor¢cos intensos para atingir as metas
econdmicas anuais, na medida em que a economia continua sob pressdo. Permanecem
grandes dificuldades para atingir particularmente as metas de investimento e de expansao
do comércio interno e internacional, principalmente. A mudanca do modelo exportador para
0 voltado para o consumo interno continuara em progressao, exigindo tempo para a sua
consolidagao.

§ 13° Em relacdo ao Japédo, o FMI estimou um crescimento de 0,5% em 2016 e de
0,6% em 2017.

§ 14° A duvida ainda repousa no sucesso do programa de estimulos monetarios e na
eficacia dos juros negativos. Para a India o FMI estimou um crescimento de 7,6% em 2016 e
2017.

§ 15° RENDA FIXA

8§ 16° Para a agéncia Bloomberg, os juros baixos impulsionam artificialmente os
precos dos ativos financeiros e distorcem padrdes normais de tomada de riscos nos
mercados financeiros. Para a OCDE, as distor¢Bes geradas no sistema financeiro pelo
prolongamento de um nivel excepcionalmente baixo das taxas de juros podem acarretar
riscos de bolhas especulativas, que ndo estariam sendo aproveitadas o suficiente para
reaquecer a economia mundial. Por outro lado, com as baixas taxas, a evolu¢do dos precos
das agbes de bancos, por exemplo, estd sendo muito pior do que a de outros setores e a
deterioragdo da rentabilidade dos fundos de previdéncia € visivel.

§ 17° Com a perspectiva que as baixas taxas de juros prevalecam no mercado
internacional, em 2017, o Banco Morgan Stanley acredita ser esse um bom momento para a
compra de titulos da divida de paises emergentes como Brasil, China e india, que tém taxas
de juros significativas.

§ 18° Os titulos corporativos americanos continuardo a atrair os investidores, bem
como os titulos emitidos pelo governo dos EUA, por serem emitidos em ddlar, que devera se
valorizar com 0 aumento dos juros e por serem 0 maior porto seguro dos investidores.
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§ 19° RENDA VARIAVEL

8 20° Para o mercado acionario americano, os economistas estdo divididos em
relacdo ao futuro. Alguns acreditam que o indice S&P 500, que anda ao redor de 2.100
pontos pode alcangar 2.300 pontos. As agdes estariam com precgo atraente em relagéo aos
titulos de renda fixa, a preocupacado com liquidez € cada vez maior e a expectativa é de que
os lucros das empresas subam. Outros acreditam que o mercado ja atingiu seu apice e
novas maximas dependerdo da politica monetaria americana e da atividade econdmica
global.

§ 21° Para as bolsas europeias o cenario pode ser adverso, com o fim dos estimulos
mensais do BCE e para as bolsas emergentes favoravel com alguma recuperacdo dos
precos das commodities e com a maior participacdo do investidor internacional, em busca
de maiores retornos.

§ 22° NACIONAL — PERSPECTIVAS

8 23° Para o FMI, o PIB do Brasil ird cair 3,3% em 2016 e tera uma melhora em
2017, quando esta prevista uma alta de 0,5%. Para o Banco Central, conforme o Relatério
de Inflacdo, publicado em setembro, a queda do PIB este ano sera de 3,3% e a alta no
préximo ano sera de 1,3%. Para o 0os economistas que militam no mercado financeiro,
conforme revela o ultimo Relatério Focus do Banco Central, de 07 de outubro ultimo, a
atividade econbmica no pais terd uma retragdo de 3,15% em 2016 e um crescimento de
1,30% em 2017. Ja o Ministério da Fazenda, estimou um crescimento de 1,6% no ano que
vem, conforme a proposta do or¢amento federal para 2017.

8§ 24° Embora os especialistas no mercado de trabalho estimem que a taxa de
desemprego s6 comece a recuar a partir do segundo semestre do proximo ano e volte ao
nivel anterior a crise somente apdés 2018, ha otimismo em relacdo a retomada do
crescimento econdmico. Com a recuperacdo da confianca empresarial local e dos
investidores externos, os investimentos poderdo ser os protagonistas da evolucdo do PIB, ja

gue o consumo das familias devera ter uma recuperag¢do mais lenta.

§ 25° Instituicbes financeiras internacionais de renome acreditam que com a
superacao da crise politica, com o ajuste fiscal e com a queda da inflacdo e dos juros, o
Brasil podera entrar em novo ciclo virtuoso.

§ 26° Para o FMI, com o crescimento previsto para 2017 e com a freada da alta do
dolar, o Brasil podera voltar a ser a oitava maior economia do mundo ja no préximo ano.

§ 27° Segundo o ministro Henrique Meirelles, com os sinais de reacao ja esbocados
pela economia, com a melhora dos indices de confianga e com o avanc¢o do ajuste fiscal, a
retomada de um bom ritmo de crescimento pode ser mais rdpida, mesmo com a
possibilidade do aumento dos juros nos EUA. Ha também que se levar em consideracao, o
fato de que a queda acumulada do PIB nos ultimos anos foi tdo intensa que a base baixa
para a recuperacao do crescimento econémico € um fator favoravel adicional.

§ 28° Analistas de mercado especializados em contas publicas estimam que o déficit
publico primario em 2016 sera da ordem de R$ 159 bilhdes, portanto abaixo da meta de R$
170,5 bilhdes aprovada pelo Congresso Nacional. J& para 2017, a expectativa € de um
déficit de R$ 145,3 bilhdes, portanto acima da meta de R$ 139 bilhdes, fixada pelo governo.
Jé a divida bruta devera equivaler a 78,2% do PIB, sendo que hoje € cerca de 70%.

8 29° Em recente visita a agéncia Bloomberg, em Nova lorque, o presidente Temers
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declarou que o déficit fiscal demorara ainda mais dois ou trés anos para ser eliminado,
mesmo com a aprovacdo do teto para o crescimento dos gastos publicos, durante os
préximos 20 anos. O texto-base ja foi aprovado pela Camara em primeiro turno, restando
ser aprovado em segundo turno para depois ser enviado ao Senado, onde também terd que
ser aprovado em dois turnos.

§ 30° Segundo Mansueto de Almeida, secretario de Acompanhamento Econémico do
Ministério da Fazenda, a PEC 241, que estabelece o teto € a melhor forma de ajuste fiscal
porque é gradual. N@o leva a grandes cortes de despesas necessarias e nem ao corte de
aposentadorias, como foi feito em vérios paises da Europa.

§ 31° Em relacdo ao crescente déficit da Previdéncia Social, as reformas propostas
pelo governo sé serdo encaminhadas ao Legislativo em 2017. A principio, uma das ideias é
unificar a Previdéncia publica e privada.

§ 32° Dentro das possibilidades de aumento de arrecadagéo ventiladas pelo governo,
estad um programa de privatizagfes, que tem a vantagem de ndo passar pelo Congresso e
nem pelo sistema politico e que ndo precisa de aprovacdo popular. O governo tem
autonomia para efetiva-lo. Também as concessdes de servicos publicos integram o rol de
possibilidades.

§ 33° O fato é que, como esta esgotada a capacidade de endividamento do Tesouro
Nacional, o chamado ajuste fiscal é indispensavel para que o pais retome o ciclo virtuoso
gue propicia 0 crescimento econ6mico, com uma politica de juros baixos e inflagdo
controlada.

§ 34° Conforme o dltimo Relatério Focus, o mercado financeiro estima que a inflagcao
de 2016, medida através do IPCA, sera de 7,04% e caird para 5,06% em 2017. Para o
Banco Central, através do ultimo Relatorio Trimestral de Inflagéo, ela sera de 4,4% em 2017,
portanto abaixo do centro da meta de 4,5% e caira para 3,8% em 2018.

8§ 35° Embora a indexacdo de precos ainda esteja viva ha economia brasileira e
possa tornar a queda da inflagdo mais lenta, uma série de reajustes salariais foi feita sem a
plena reposicdo da inflagdo passada e o0s precos administrados, por seu turno, devem
exercer pressfes bem menores sobre os demais precos da economia.

8§ 36° Depois do IPCA de setembro ter registrado uma alta de apenas 0,08%, o
presidente do BC, llan Goldfajn alertou que é preciso serenidade, na medida em que a
desinflacdo ndo pode se restringir a apenas um més, mas tem que se firmar ao longo do
tempo.

§ 37° Embora as pressdes dos precos dos alimentos possam prosseguir, até por
conta de uma menor safra de gréos neste ano, com a confianga em alta é benigno o cenario
para a inflagdo.

8 38° Para o mercado financeiro, este ano ird terminar com a taxa Selic em 13,75%
a.a. e cair para 11% a.a. no final de 2017. Sob a chefia de llan Goldfajn, o Banco Central
vem conduzindo a politica monetaria com extrema prudéncia. Em sua avaliacdo a queda
dos juros depende basicamente do ajuste fiscal e da inflagdo dos alimentos. Mas o seu
objetivo é de que a inflacdo atinja o centro da meta, o que permitiria, com a disciplina fiscal,
uma queda duradoura das taxas de juros, que propicie a reducdo dos custos financeiros
para as familias e empresas, além da valorizacédo dos ativos em geral.

§ 39° Para o mercado financeiro, esta proximo o momento do inicio da queda da taxa
Selic.

8§ 40° O ultimo Relatério Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar
esteja cotado a R$ 3,25 no final de 2016 e a R$ 3,40 no final de 2017. Neste ano, o real foi
uma das moedas que mais se valorizou no mundo. Se por um lado o ddlar maiss
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desvalorizado colabora com a inflagdo, ao baratear os produtos importados, por outro pode
também representar uma ameaca para as contas externas, foco das poucas boas noticias
econdmicas, neste ano.

8§ 41° Com a economia brasileira voltando a andar nos trilhos, € grande a
possibilidade de fortes ingressos de capital estrangeiro no préximo ano, ja que diversos
analistas internacionais expressaram otimismo com o pais. Esses ingressos podem ainda
ser intensificados, com a melhoria dos ratings do pais, a partir do ajuste fiscal.

§ 42° Para conter a excessiva queda do doélar e evitar os erros cometidos no passado
recente, que tanto prejudicaram nossas exportacdes e o setor industrial, o Banco Central
conta com ferramentas como o corte dos juros, a compra de délares no mercado a vista e
novos leildes de swap reverso.

§ 43° Para a Balanca Comercial, o Relatério Focus estima um superavit de US$ 49,1
bilhdes em 2016 e de US$ 45 bilhdes para 2017. Para o déficit em transacdes correntes, 0
mercado o estima em US$ 17,1 bilhdes em 2016 e US$ 25 bilhdes em 2017. E finalmente
para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimativa é de um ingresso de US$ 65
bilhdes em 2016 e 2017.

8 44° Para a maior gestora de recursos do mundo, a BalckRock, os juros pagos
pelos papéis brasileiros, emitidos aqui € no exterior estdo entre 0s mais atraentes do mundo.
De fato, a diferenca entre as taxas de juros praticadas no Brasil e a média praticada nos
paises desenvolvidos é a maior em dez anos. Esse é um dos fatores que estimulam a
atracdo de capital internacional no curto prazo.

§ 45° Como dissemos anteriormente, com a aprovacéo do ajuste fiscal, com a queda
da inflagdo e com a retomada da arrecadacdo do setor publico a partir de um maior
crescimento econbmico, podemos estar diante de uma queda continuada da taxa Selic e
dos juros de mercado, que possibilitardo altos rendimentos nas aplicacGes pré-fixadas,
inclusive naquelas em que os IMA’s servem de referéncia. Também os titulos privados
devem aumentar 0 seu espago no mercado em 2017.

8 46° A analise feita para a renda fixa também procede para a renda variavel. Cabe
acrescentar que o fluxo de recursos de investidores estrangeiros, que hoje representa quase
a metade do volume transacionado na Bovespa, pode se intensificar ainda mais com o novo
quadro politico e econémico.

§ 47° Depois de dois anos o indice Bovespa voltou a superar o patamar de 60 mil
pontos e também com a perspectiva de alta para as commodities no proximo ano, pode
evoluir ainda mais, ndo sé por conta do ingresso de recursos, mas principalmente pelo
crescimento do lucro das empresas.

Indicador 2016 2017
Crescimento Real do PIB (% aa.) -3,49 0,98
Producéo Industrial (%) -6,23 1,21
IPCA (IBGE) - % aa. 6,72 4,93
IGP-M (FGV) - % aa. 7,18 5,22
Taxa Selic Meta — Fim do Ano (% aa.) 13,75 10,75

Cambio - Fim do Ano (R$/US$) 3,35 3,40 6
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Balanca Comercial — Saldo (em US$ Bilhdes) 47,00 44,07

Fonte: BACEN - Sistema de Expectativas de Mercado (FOCUS). Disponivel em:
http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20161125.pdf. Acesso em: 28 Nov.
2016.

Artigo 4° - CONTROLES INTERNOS

§ 1° Séao elaborados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos da Fundacédo de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru, relatérios de
acompanhamento das aplicacdes e operacdes de aquisicdo e venda de titulos, valores
mobiliarios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse relatorio
sera elaborado trimestralmente e ter& como objetivo documentar e acompanhar a aplicacédo
de seus recursos.

§ 2° Os relatorios supracitados seréo mantidos e colocados a disposi¢cédo do Ministério
da Previdéncia Social (MPAS), Tribunal de Contas do Estado (TCE/SP), Conselho Curador
e Conselho Fiscal/[FUNPREYV e demais 6rgéos fiscalizadores.

§ 3° Caberd ao comité de investimentos da FUNPREV com o subsidio dos
economistas, acompanhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal analisando a
efetiva aplicacdo dos seus dispositivos e informar ao Conselho Curador apds, através de
Ata.

8§ 4° As operacdes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos
publicos), devera ser realizada através de plataforma eletrénica autorizada, Sisbex da BM&F
e CetipNet da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de
negociacdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O Instituto
deveré ainda, realizar o acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e
compara-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Artigo 5° - METAS

| — Atuarial

Os recursos financeiros administrados pela Fundacdo de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru deverdo ser aplicados de forma a
acompanhar o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, acrescido de
uma taxa de juros de 6% a.a., observando-se sempre a adequacdo do perfil de risco dos
segmentos de investimento. Além disso, devem ser respeitadas as necessidades de
mobilidade de investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos compromissos
atuariais.

Il - Gerencial
a) Segmento de Renda Fixa;

Para o segmento de renda fixa, o benchmark utilizado terd caracteristica hibrida,
sendo 30% do CDI, 70% do IMA Geral. No entanto, o RPPS podera rever o benchmark doy


http://www.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/R20161125.pdf
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segmento de renda fixa ao longo do prazo de vigéncia desta Politica de Investimentos;

b) Segmento de Renda Variavel.

Para o segmento de renda varidvel, o benchmark utilizado tera caracteristica hibrida,
sendo 40% do CDI, 40% do Ibovespa e 20% do Small Caps. Entretanto, o RPPS podera
rever o benchmark do segmento de renda variavel ao longo do prazo de vigéncia desta
Politica de Investimentos.

Artigo 6° - ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

§ 1° Definicdo da Aplicacéo de recursos:

| - E de competéncia do Conselho Curador, definir a aplicacdo dos recursos
financeiros do Regime Proprio de Previdéncia Social. Cabera a Divisdo Financeira a
operacionalizagéo das aplica¢des financeiras e da Politica de Investimentos.

Il - E de competéncia do Comité de Investimentos orientar de forma consultiva a
aplicacdo dos recursos financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do
Regime Proéprio de Previdéncia Social com fundamento no trabalho técnico elaborado pelos
economistas.

[Il - O critério a ser adotado para a origem do recurso para pagamento das despesas
do més serd o regime de fluxo de caixa efetuando assim o resgate dos recursos oriundos
das receitas do mesmo més.

IV - A atuagdo dos economistas pautara na avaliagdo e sugestao das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das variaveis
econdmicas e fica limitada as determinagfes desta Politica.

V - E relevante mencionar que qualquer aplica¢io financeira esta sujeita a incidéncia
de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

a) Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes
financeiras disponiveis no mercado financeiro, corresponde a incerteza em relagdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia
de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas
taxas e precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de agdes e outros indices. E

ligado as oscilag6es do mercado financeiro.

b) Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢Bes negociadas e contratadas;

¢) Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando um
ativo estd com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferengas entre o preco que
o comprador esté disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de
vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado.
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8§ 2° Modelo de Gestéo:

| - De acordo com as hipéteses previstas na legislacdo, Resolu¢do N° 3922/10 do
Conselho Monetério Nacional, a aplicacdo dos ativos serd realizada por gestdo, propria,
terceirizada ou mista. Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das
aplicacbes dos recursos da Fundagcdo de Previdéncia dos Servidores Publicos
Municipais Efetivos de Bauru sera propria.

§ 3° Gestéo Propria:

| - A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficara sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Previdéncia Social, conforme exigéncia da
Portaria n° 155/08, que para tanto ira gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os
ativos, respeitando critérios de diversificagcdo, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo
0s prazos para as aplicacdes observando-se que as decisfes dos investimentos definidas
pelo gestor responsavel deverdo ser analisadas e ratificadas pelo Conselho Curador da
Funprev.

Il - o RPPS podera segundo os principios norteadores da administracdo publica
contratar empresa de consultoria, de acordo com os critérios estabelecidos na Resolugéo N°
3922/10, para prestar assessoramento as aplicacdes de recursos.

8§ 4° Instituicdo Administradora

| - de acordo com a Resolugdo CMN N° 3.922/2010 as instituigbes administradoras
devem elaborar, no minimo mensalmente, relatorios detalhados das aplica¢des dos recursos
em moeda corrente do Regime Préprio de Previdéncia Social. Tais relatérios devem conter
informacBes sobre as rentabilidades das aplicacées, bem como, os riscos incorridos pelas
mesmas.

Il - ainda em acordo com a citada Resolugdo, os responsaveis pela gestdo dos
recursos do RPPS devem elaborar semestralmente a avaliagdo do desempenho das
Instituicbes Financeiras administradoras/gestoras de recursos. O Comité de Investimentos
em conjunto com 0s economistas, respeitando o prazo de avaliacdo semestral, monitorardo
trimestralmente as performances dos fundos de investimentos constantes na carteira da
FUNPREYV podendo sugerir movimentacdes a qualquer tempo ao Conselho Curador visando
a preservacao do capital da Fundacdo. Os critérios de avaliacdo abordardo medidas de
risco e de retorno. Os responsaveis pela gestdo dos recursos do RPPS poderéo rescindir o
contrato de administracdo, no caso de carteiras administradas ou efetuar saque (total ou
parcial) no caso dos fundos de investimentos, quando observado desempenho insatisfatério
conforme tabela abaixo:

Tabela 1

Periodo Critério de
de Desempenho Observagdes
Avaliacdo | Insatisfatorio

Enquadramento Resolucéo
N° 3.922/10

Art. 7°, Inciso | — alinea “a” Titulo com objetivo

Titulos de Emissédo do Periodo SS%SZ%TESE de rendimentos,
Tesouro Nacional (custodia de 12 Rentajbilidade (IPCA ACRESCIDO
SELIC) - Titulos LFT (P6s- (doze) e DE CUPOM) 9
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fixado), LTN (Pré-fixado) e
NTN-B e NTN-C, (P6s-
Fixado).

Art. 7°, inciso |, alinea "b" -
Cotas de Fundos de
Investimento em Titulos de
Emisséo do Tesouro
Nacional (custodia SELIC) -

24 (vinte e
quatro)
meses

conforme leildo
publico.

10% abaixo do

A migracao parcial
ou total dos recursos,
onde poderao ser
alocados em outro

Titulos LFT (P6s-fixado), LTN ICE/I;RE\/IPI\IARAF produto do mesmo
(Pré-fixado) e NTN-B e NTN- M/IDKA segmento melhor
C, (P6s-Fixado) conforme seu rentabilizado ou
Art. 7°, inciso Il, operacdes outros segmentos

. segmento
compromissadas, lastreadas conforme a atual
exclusivamente por Titulos politica de
de Emissao do Tesouro investimentos.
Nacional
Art. 7°, inciso lll, cotas de Reducéo do rating
fundos de investimento ou
referenciados em indicadores aumento da
de desempenho de renda inadimpléncia
fixa, constituidos sob a forma exige monitoramento
de condominio aberto imediato.
Art. 7°, inciso lll, cotas de
fundos de investimento
classificados como renda fixa
ou referenciado em
indicadores de desempenho
de renda fixa, constituidos
sob a forma de condominio

Descasamento

aberto

Art. 7°, inciso IV, cotas de
fundos de investimento em
direitos creditoérios,
constituidos sob a forma de
condominio aberto

Art. 7°, inciso VI, cotas de
fundos de investimento de
renda fixa, constituidos sob a
forma de condominio aberto

Art. 7°, inciso VII, a) cotas
de fundos de investimento
em direitos creditorios,
constituidos sob a forma de
condominio fechado; ou b)
cotas de fundos de
investimento classificados
como renda fixa ou como
referenciados em indicadores
de desempenho de renda
fixa que contenham em sua
denominacao a expressao

Periodo
de 12
(doze) e
24 (vinte e
quatro)
meses

do Objetivo de
Rentabilidade
ou 10% abaixo
do

IMA-B/IMA-
GERAL/IRF-
M/IDKA
conforme seu
segmento

10
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"crédito privado".

Migracao parcial ou
total dos recursos
para outro produto

Art. 8°, inciso | - Cotas de no mesmo

fundos de investimento segmento, melhor

referenciados classificados Rentabilizado, se o

como acoes valor presente,
Periodo estiver superior ao
de 12 valor principal
(doze) 30% abaixo do | aplicado.

Art. 8°, inciso Il - cotas de el/ou 24 benchmark

fundos de indices (vinte e

referenciados em agoes, quatro)

negociadas em bolsa de meses ou

valores, admitindo-se desde o

exclusivamente os indices inicio da

Ibovespa, IBrX e IBrx-50 aplicacéo

Art. 8°, inciso Ill - Cotas de
fundos de investimento em
acoes

Art. 8°, inciso IVI - Cotas de

. . Abaixo de
fundos de investimento 0
o 90% do
classificados como CDI

“Multimercado”

§ 5° Precificac@o e Custodia

| - Os Ativos Mobiliarios integrantes da carteira do regime proprio da Fundacgédo de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru deverao ser
marcados e comercializados a valor de mercado, buscando otimizar ganhos e minimizar a
realizacdo de possiveis desvalorizagbes das cotas, observadas as regras e o0s
procedimentos estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social.

Il - Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Céamaras de
Compensacdao autorizadas pela CVM.

8 6° Stop Loss

| - O RPPS utilizara o modelo de stop loss com o objetivo de eliminar desvalorizacées
excessivas das cotas em consequéncia de movimentos adversos do mercado, desde que 0
capital no momento da andlise seja maior que o montante inicial aplicado. O limite de stop
loss adotado seréa o utilizado no modelo de controle de risco descrito no item 6.4, tanto para
0s segmentos de renda fixa e renda variavel.

§ 7° Preservacao dos rendimentos obtidos

11
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| - Para 0 segmento de renda fixa e variavel o RPPS adotara a estratégia de realizar
os rendimentos excedentes a variagdo do limite por artigo estabelecido para alocagéo dos
recursos. O Comité de Investimentos em conjunto com 0s economistas realizardo
monitoramento trimestral dos lucros e poderdo ser sugeridas movimentacdes ao Conselho
Curador a qualquer tempo. O valor resgatado podera ser alocado tanto no segmento de
renda fixa quanto variavel conforme disponibilidades dos limites impostos pela Resolucao
vigente e a atual politica de investimentos.

§ 8° Controle do Risco de Mercado

| - O RPPS, adota o0 VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes parametros para o calculo do mesmo:

¢ Modelo ndo paramétrico;
¢ Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
e Horizonte temporal de 21 dias Uteis.
Os limites estabelecidos séo:
e Segmento de Renda Fixa: 5% (cinco por cento) do valor alocado neste segmento;

e Segmento de Renda Variavel: 20% (vinte por cento) do valor alocado neste
segmento.

8 9° Controle do Risco de Crédito

I - Na hipétese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, que exijam
classificacdo do risco e crédito das emissdes e dos emitentes (instituicdes financeiras) seréo
considerados como de baixo risco 0s que estiverem de acordo com a tabela abaixo:

Tabela 2. Instituicdes Financeiras e Fundos de Investimentos

Agéncia Classificadora de Risco Rating Minimo
Standard & Poors brAA

Moodys Baa.br

Fitch Rating AA (bra)

SR Rating brAA

Il - As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente autorizadas
a operar no Brasil e utilizam “rating” para classificar o nivel de risco de uma instituicao, fundo
de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

Artigo 7° - ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

8 1° Antes das aplicacdes, a gestdo deste RPPS tera de ter recebido as informagfes
necessarias por escrito através de documentos para analise e mencionando a identificacaol2
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e assinatura do representante do produto financeiro ofertado para verificagdo do
atendimento a ser recebido, bem como de verificacdo do enquadramento do produto, seu
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatoria no horizonte
econbmico esperado.

§ 2° Todos os ativos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Camaras de
Compensacéao autorizadas pela CVM. A gestédo deste RPPS sempre fara a comparacao dos
investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade
insatisfatéria ou inadequacdo ao cenario econbmico, visando possiveis sugestdes de
solicitagdo de resgate.

§ 3° Para fundos do segmento de Crédito Privado e FIDC fica estabelecido que o
fundo tenha nota de classificag&o de risco, por agencia de rating, no minimo AA; sendo que
0s ativos de emissores privados integrantes da carteira também devem atender a este
requisito e de acordo com os controles do risco de crédito desta politica de investimentos.
No caso dos FIDC abertos e fechados, obrigatoriamente e exclusivamente s6 poderéo
receber aplica¢des financeiras se tiverem suportado de cotas subordinadas de no minimo
40% de sua carteira e descrito em seu respectivo regulamento em conformidade aos
controles do risco de crédito conforme item 6.5 desta politica de investimentos, neste caso,
estes fundos obrigatoriamente deverdo estar classificados por agéncia de rating com nota
de no minimo AAA. Fundos com prazo para conversado de cotas superiores a 5 (cinco) anos
ndo poderdo receber aportes.

§ 4° Segmentos de aplicacédo

| - Esta Politica de Investimentos € determinada em concordancia com a Resolugéo
CMN N° 3922, de 25/11/2010, e prevé os seguintes segmentos de atuacao:

a) Segmento de Renda Fixa;

b) Segmento de Renda Variavel;

c) Segmento de Imdveis.

8§ 5° Segmento de Renda Fixa

| - As aplicagdes dos recursos financeiros da Fundagdo de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru em ativos de renda fixa poderédo ser
feitas por meio de carteira préopria e/ou fundos de investimento abertos ou fechados, os
quais deverdo estar aptos a receberem aplicacdes desta categoria de cotista, segundo a
legislacdo em vigor.

8 6° Segmento de Renda Variavel

| - As aplicagbes dos recursos financeiros do RPPS em ativos de renda variavel
poderdo ser feitas por meio de fundos de investimento abertos e referenciados em indice do
mercado de ac¢les, fundos de indice de acdes, desde que referenciados em Ibovespa ou

IBrX e/ou outros indices e ainda em fundos de investimentos em participacdes e Fundos de13
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Investimentos Imobilidrios fechados nos pardmetros estabelecidos pela Resolucdo N°
3922/10.

§ 7° Segmento de Imdveis

| - Conforme o artigo 9° da Resolugdo CMN N° 3922/10, as aloca¢cfes no segmento
de imoveis serao efetuadas, exclusivamente, com 0s terrenos ou outros imoveis vinculados
por lei ao Regime Proéprio de Previdéncia Social.

Il - Os imoveis repassados pelo Municipio deverao estar devidamente registrados em
Cartério de Imébveis e possuir as certiddes negativas de IPTU e vinculado ao Regime Proprio
de Previdéncia.

Il - Vale ressaltar que deverd ser observado também critérios de Rentabilidade,
Liquidez e Seguranca.

§ 8° Ativos Autorizados — Segmento de Renda Fixa

| - Serdo considerados ativos elegiveis para o segmento de renda fixa, os titulos e
valores mobilidrios permitidos pela legislagdo vigente aplicavel aos Regimes Préprio de
Previdéncia Social.

Il - As aplicacbes em titulos ou valores mobiliarios de emissdo de uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum, ndo podem exceder, no
seu conjunto, 20% (vinte por cento) dos recursos em moeda corrente do regime proprio de
previdéncia social.

lIl - Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN N°
3922/10, propde-se adotar o limite de no minimo 70% (setenta por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicacbes no segmento de renda fixa.

IV - A negociacdo de titulos e valores mobiliarios no mercado secundério
(compra/venda de titulos publicos) obedecera ao disposto, Art. 7°, inciso |, alinea “a” da
Resolucdo CMN N° 3922/10, e deverdo ser comercializados através de plataforma
eletrdnica ou oferta publica do Tesouro Nacional e registrados no Sistema Especial de
Liquidacdo e de Custodia (SELIC), ndo permitindo compra de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

§ 9° Ativos Autorizados — Segmento de Renda Variavel

| - Em relacdo ao segmento de renda variavel, cuja limitacdo legal estabelece que os
recursos alocados nos investimentos, cumulativamente, ndo poderdo exceder a 30% (trinta
por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do Regime Préprio de
Previdéncia Social, sendo relevante observar que os investimentos poderdo ocorrer em
relagéo a:

a) Fundos de investimentos previdenciarios classificados como acoes;
14
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b) Fundos de investimentos referenciados em indices de acdes, admitindo-se
exclusivamente os indices Ibovespa, IBrX, IBrX-50, Small Caps, Infra-Estrutura, Governanca
Corporativa, Dividendos, Consumo, Construcao Civil, Energia, Valor, Micro Caps e outros;

¢) Fundos de investimentos em ag0es;
d) Fundos de investimentos classificados como multimercado;
e) Fundos de Investimentos em Participagéo — FIP — Fechado;

f) Fundos de Investimentos Imobiliarios.

Il - Obs.: As aplicacgdes previstas neste artigo, cumulativamente, limitar-se-ao a 30%
(trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do regime préprio de
previdéncia social.

Il - Cabe ressaltar que, o limite nas modalidades: Multimercado, Fundo de
Investimentos e Participacbes (FIP), somados ao limite de aplicacdo em fundos
referenciados em indice de a¢gbes ndo devem exceder 30%.

§ 10° Ativos Autorizados — Segmento de Imdéveis

| - Os Limites estabelecidos pelo RPPS para o segmento de imdveis sdo os
seguintes:

a) As aplicagbes no segmento de imoveis serdo efetuadas exclusivamente com os
imoveis vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social.

b) As aplicacdes de que trata este artigo ndo comp&em os limites de aplicagbes em
moeda corrente previstos na Resolucao N° 3922/10.

§ 11° Objetivo de Alocacao

| - E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado
apresentara periodos adversos, ao menos em parte da carteira. Dai ser imperativo um
horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuacbes e permitir a recuperacdo da
ocorréncia de ocasionais desvalorizagBes das cotas de investimentos. Desta forma, o RPPS
deve manter-se fiel a politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de
risco.

Il - De forma organizada, remanejamento da alocagéo inicial em momentos de alta
(vendendo) ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de
investimentos. Neste sentido, 5 (cinco) virtudes béasicas de um bom investidor sdo
fundamentais: disciplina, eficiéncia, conhecimento, dindmica e diversificagao.

15
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Il - As aplicacBes realizadas pelo Instituto passardo por um processo de andlise,
para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o historico
de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informacdes de
mercado on-line, pesquisa em sites institucionais e outros.

IV - Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, sera
feita uma andlise do gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada. As aplicacBes
financeiras da Funprev serdo constantemente monitoradas através de sua valorizagao diaria
da carteira consolidada e seu desempenho, entrementes também é critério desta Fundacgéo
a andlise e estudo da abertura das carteiras e seus ativos.

V - As avaliacbes serdo feitas para orientar as definicbes de estratégias e as
tomadas de deciséo, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.

VI - Em resumo, os investimentos da Fundacdo, em 2017, seguirdo a seguinte
distribui¢ao:

OBJETIVO DE ALOCAGCAO DOS RECURSOS POR SEGMENTO DE APLICAGAO E CARTEIRA

Alocacéo dos recursos

Alocagédo dos Recursos/Diversificagéo Limite Limite Inferior Estratégia | Limite Superior
Resolucédo % | 2017 e 5 anos (%) | Alvo (%) | 2017 e 5 anos (%)

Renda Fixa - Art. 7° 100
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, |, "a" 100 3 3 3
F1 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100 60 65 70
Operacgdes Compromissadas - Art. 79, 1| 15 0 0 0
FI Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, llI 80 10 15 20
FI de Renda Fixa - Art. 7°, IV 30 20 27 30
Poupanga - Art. 7°, V 20
FI em Direitos Creditorios - aberto - Art. 7°, VI 15
FI em Direitos Creditorios - fechado - Art. 7°, VII, "a"
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5 0
Total do segmento 94 113 126
Renda Variavel - Art. 8° 30
FI Acdes Referenciados - Art. 8°, | 30 0 4 10
FI de indices Referenciados em Acdes - Art. 8°, II 20 0 0 0
FI em Acdes - Art. 8°, Il 15 5 5 10
FI Multimercado - aberto - Art. 8°, IV 3 4
Fl em Participacdes - fechado - Art. 8°, V 2 3
FI Imobiliario - cotas negociadas em bolsa - Art. 8°, VI 0 0
Total do segmento 10 16 28
Total Geral 104 129 154

§ 12° Vedacgoes

I - Aplicar os recursos em cotas de fundos de investimentos, cuja atuacdo em
mercados de derivativos gere exposi¢cdes superiores ao respectivo patriménio liquido;

Il - Aplicar recursos em fundos que mantenham em suas carteiras titulos e valores
mobiliarios de emissores privados, exceto a¢des, sem rating ou nota inferior as descritas naig
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Tabela 1 do item 6.5 - Controle do Risco de Crédito e item 7 — Alocacao Estratégicas
dos Recursos da presente Politica de Investimentos;

lll - Realizar as opera¢fes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente do regime préprio possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, com excecdo dos fundos de investimentos
multimercado;

IV - Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que nédo os previstos na Resolugdo CMN N° 3922/10;

V - Aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos creditérios e titulos
representativos desses direitos em que ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma, e em cotas de fundos de
investimentos em direitos creditérios ndo padronizados;

VI - Concentragdo superior a 25% do total de recursos deste RPPS em uma Unica
Instituicdo Financeira/Gestora, com TOLERANCIA de 5%, podendo chegar até 30% no caso
de bancos publicos e em momentos especificos de ajustes/incertezas na economia e/ou
estresse na conjuntura econdmica que possam gerar volatiidade na carteira de
investimentos e/ou em circunstancias onde haja excelentes oportunidades de investimentos
gue satisfacam aos interesses desta Fundacao de acordo com a estratégia a ser definida
conforme o cenario macroeconbmico exigir, tendo em vista as previsdes do mercado
financeiro de forma a ndo gerar prejuizos nas movimentacdes e em caso de eventual
desenquadramento respeitando o prazo dado pelo MPAS para as devidas corre¢oes;

VII - As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento ou fundo de
investimento em cotas de fundos de investimento a que se referem o art. 7°, incisos Ill e 1V,
e art. 8°, inciso | da Resolucdo 3.922/10, ndo podem exceder a 20% (vinte por cento) das
aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social;

VIII - O total das aplicacdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em
um mesmo fundo de investimento devera representar, no maximo, 25% (vinte e cinco por
cento) do patriménio liquido do fundo.

IX - As aplicacdes financeiras da FUNPREV somente poderdo ser realizadas em
fundos de investimentos e/ou demais ativos financeiros cujos gestores figurem entre os 70
(setenta) primeiros classificados no Ranking de Gestéo de Instituicdes Financeiras e Assets
por Patrimoénio sob Gestdo da ANBIMA (Associagéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais).

X — Por motivo de seguranca a fim de garantir liquidez e o efetivo pagamento de
suas obrigacdes, fica vedada a aplicacdo em mais de 40% (quarenta por cento) do total da
carteira desta Fundagédo em fundos e/ou ativos com caréncia e/ou prazo para liquidacao de
resgate superior a 30 (trinta) dias que possam comprometer a capacidade de pagamentos
desta Fundacéo.
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XI — Aplicar recursos em fundos de investimentos com histérico menor que 12 (doze)
meses. No caso de fundos com histérico de 6 (seis) a 12 (doze) meses, sera admitida
analise criteriosa, sendo necesséria a liquidez de até D+4, ndo possuir caréncia, visando
eventual aporte de recursos desde que o fundo tenha na data da andlise um Patriménio
Liquido de no minimo R$ 800.000.000,00 (Oitocentos Milhdes de Reais). Os fundos de
vértices ndo estdo incluidos nas vedacdes deste Inciso.

Xl — Realizar atendimento de representante(s) de Instituicdo Financeira, com a
finalidade de apresentacdo e/ou oferta de produtos de investimentos, sem a participacdo do
Presidente da FUNPREV, de um Economista e no minimo um Conselheiro.

Artigo 8° - POLITICA DE TRANSPARENCIA

§ 1° As informagbes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisfes
deveréo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacado, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social. A
vista da exigéncia contida no art. 4°, incisos |, Il, lll e IV, paragrafo primeiro e segundo e
ainda, art. 5° da Resolugdo N° 3922/10, a Politica de Investimentos devera ser
disponibilizada no site do RPPS, Diério Oficial do Municipio ou em local de fécil acesso e
visualizagdo, sem prejuizo de outros canais oficiais de comunicagao.

Artigo 9° - DISPOSICOES GERAIS

8§ 1° A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo a contar da data de sua aprovacao pelo 6rgéo
superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o ano de
2017.

8 2° Reunides extraordinarias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre
que houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagao
dos ativos financeiro e/ou com vistas a adequagédo & nova legislacao.

§ 3° Durante o ano de 2017 recomenda-se estar certificados os responsaveis pelo
acompanhamento e operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, bem como aos
membros dos Conselhos Curador e Fiscal, através da Certificagdo Profissional Série 10
(CPA-10), ou outra de nivel superior a esta instituida pela ANBIMA - Associacdo Brasileira
das Entidades do Mercado Financeiro e de Capitais, CGRPPS - Certificagdo dos Gestores
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituido em parceria entre a ABIPEM -
Associacao Brasileira de Instituicbes de Previdéncia Estaduais e Municipais e a APIMEC -
Associagao dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais.

8 4° As Instituicbes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS
poderdo a titulo institucional, dar apoio técnico através de cursos, reunides em outros locais
a do endereco do RPPS seminarios e workshops ministrados por profissionais de mercado
e/ou funcionarios das Instituicbes para capacitacdo de servidores e membros dos

Conselhos, bem como, contraprestagéo de servigos e projetos de iniciativa do RPPS, sem,
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que haja 6nus ou compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

8§ 5° Os novos recursos aportados poderdo ser aplicados nos produtos de
investimentos que apresentarem melhor rentabilidade liquida num periodo de avaliacdo de
no minimo, no acumulado do ano, 12 (doze), 24 (vinte a quatro) e 36 (trinta e seis) meses
anteriores a data de aplicacdo, com excec¢do aos Fl fechados ou com prazo de fechamento
determinado ou ainda aqueles que no momento da analise estejam com rentabilidade baixa,
mas com expectativas positivas conforme estratégia dos investimentos e conjuntura
econdmica daquele momento e ainda estejam de acordo com os limites descritos na Tabela
apresentada no Iltem 7.4, respeitando os enquadramentos definidos nesta Politica de
Investimentos.

§ 6° Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo do
CMN N° 3922/10.

Artigo 10° - CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

§ 1° Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de 2012, alterada pela Portaria
MPS n° 440, de 09 de outubro de 2013, na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer
operacgdo, o RPPS, na figura de seu responsavel legal, devera assegurar que as instituicdes
escolhidas para receber as aplica¢des tenham sido objeto de prévio credenciamento.

§ 2° Para tal credenciamento, deverao ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagéo, no minimo, quesitos como:

| - atos de registro ou autorizacao para funcionamento expedido pelo Banco Central
do Brasil ou Comissédo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

Il - observagédo de elevado padrdo ético de conduta nas operacdes realizadas no
mercado financeiro e auséncia de restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da
Comissdo de Valores Mobiliarios ou de outros 6érgaos competentes desaconselhem um
relacionamento seguro;

Il - regularidade fiscal e previdenciaria.

8§ 3° Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaira
sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

8 4° Processo de Selecdo e Avaliacdo de Gestores/Administradores

| - Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados
0s aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de analise no minimo:

a) Histdrico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou da administradora e de seus
controladores;
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b) Volume de recursos sob gestao e/ou administracao;

c) Ambiente de controles, boas praticas operacionais, qualidade da equipe de gestao
e/ou administracdo e gestao de riscos.

Il - Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discricionaria, na qual o gestor
decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo
e as normas aplicaveis aos RPPS.

Il - Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa
gestora de recursos financeiros, autorizada a funcionar pelo 6rgéo regulador (Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a
gestora/administradora que atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos
Investimentos.

8§ 5° Processo de Credenciamento

| - Para o processo de credenciamento das instituicdes financeiras, a Fundagédo de
Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de Bauru - FUNPREV devera se
remeter a Portaria MPAS n° 440, de 09 de outubro de 2013 em norma a ser definida e
divulgada publicamente.

[ — A FUNPREV devera observar os critérios estabelecidos na Portaria MPS N°
300/2015 no que tange a andlise dos credenciamentos.

Il — Poderé& ser aceita declaragéo devidamente atestada e assinada pela empresa a
ser credenciada, no caso da atualizacdo semestral do credenciamento, informando que os
documentos enviados anteriormente ndo sofreram alteracdes, a fim de economicidade de
materiais e a ndo acumulacdo de documentos em nNOSS0OS arquivos.

Formuléario de Cadastramento de Instituicdes Financeiras
ANEXO | - Formulario de Cadastramento de Instituices Financeiras

Em conformidade com o que estabelece o Art, 3° Inciso IX, 8§ 1° alineas a e b e § 2° da
Portaria MPS 170/12, as instituicbes financeiras interessadas em oferecer seus produtos e
servicos, devem apresentar o cadastro de instituicdes financeiras.

Esclarecemos que o preenchimento deste formulario, bem como, o encaminhamento do
Questionario Padrao ANBIMA (DUE DILIGENCE PARA FUNDOS DE INVESTIMENTO) e
demais anexos, em hipotese alguma, representa garantia ou compromisso de alocacéo de
recursos na instituicdo, uma vez que este processo refere-se a uma apresentacdo da
instituicdo junto ao instituto.

| - IDENTIFICACAO DO RPPS

Nome do Cliente: Fundacdo de Previdéncia dos Servidores Publicos Municipais Efetivos de20
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Bauru (FUNPREV)

CNPJ: 46.139.960/0001-38

Endereco: Rua Rio Branco, n°19-31, Vila América
Cidade: Bauru UF Sao Paulo CEP:17014-037

Il - IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO
Razéo Social:

CNPJ:

Endereco:

Cidade: UF:

Contatos

1 - Nome:

E-mail: Telefone:

2 - Nome: Telefone:

E-mail:

" - CLASSIFICACAO DA INSTITUI(;AO FINANCEIRA
BANCO () GESTOR INDEPENDENTE () CORRETORA ()

Possui Rating de Gestao (Classificagdo de Risco)

SIM () NAO ()
Emissor (es): Patriménio sob Gestéo:

A INSTITUICAO E SIGNATARIA DO CODIGO DE REGULACAO E MELHORES
PRATICAS DA ANBIMA?

SIM () NAO ()

AS FUNCOES DE GESTAO, ADMINISTRACAO E CUSTODIA SAO SEGREGADAS?

SIM () NAO ()

Administracao:

Gestao:

Custadia:

A instituicdo possui processo interno que comprove o cumprimento das disposicdes da
Resolugcdo BACEN/CMN n° 3.721, de 30 de Abril de 2009, em atendimento a Portaria MPS
n° 519/1707?

SIM() NAO ()

Caso aresposta acima seja positiva, favor anexar documento comprobatorio.

IV - PRODUTOS E SERVICOS APRESENTADOS AO RPPS

Relacionar os produtos destinados aos RPPS de acordo com a legislagdo vigente. Em
caso de fundos, informar seus respectivos patrimdénios, benchmark, taxa de
administracao e performance (se houver). 21
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Com relagdo aos Fundos de Investimentos relacionados acima, informar o desempenho
dos mesmos, comparados com seus respectivos benchmark, nas seguintes janelas:
Desde o inicio, 36 meses, 24 meses e 12 meses.

Caso o0 espaco acima destinado seja inferior ao desejado, solicitamos apresentar o
texto em documento anexo.

V - POLITICA DE TRANSPARENCIA

O cliente necessita que as carteiras dos fundos sejam abertas bimestralmente nos formatos
PDF e XML, e que o0s extratos (conta corrente e dos investimentos), possam ser
consultados.

DIARIAMENTE ()

A instituicdo possui ferramenta eletrénica que possibilite a consulta (visualizar) as operagdes
efetuadas: saldos, aplicagbes, resgates, transferéncias e migragbes, por meio da rede
mundial de computadores?

SIM () NAO ()

Caso nédo haja possibilidade, informar o procedimento atual compativel com a necessidade
descrita.

VI - DECLARACAO

Declaro para os devidos fins e efeitos legais, que as informagfes acima prestadas sdo a
expressdo da verdade, exatas e inequivocas, bom como, estar em conformidades com
todas as obrigacdes legais no ambito Municipal, Estadual e Federal, a que esta sujeita a
instituicdo. Declaro ainda estar ciente que, o presente cadastro ndo implica por parte do
RPPS compromisso de aplicacdo de recursos.

O Responsavel se compromete, ainda, a atualizar as informacdes em caso de alteracdes
que porventura venham ocorrer.

, de de 20XX.
INSTITUICAO: )
DIRETOR RESPONSAVEL:
CPF:
Anexar: a) Dados cadastrais de Distribuidores junto a CVM

b) Questionério Padrdo ANBIMA Due Diligence.

c) Caodigo de Conduta Etica da Instituic&o

d) Certificado de Qualidade de Gestao e ultimas premiacfes
e) Ultimo relatorio Risk Bank disponivel (se houver).

QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES - FUNPREV
BAURU

22
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ANEXO Il - QUESTIONARIO DE CREDENCIAMENTO E SELECAO DE GESTORES

1- INFORMAGCOES INSTITUCIONAIS - SOLIDEZ PATRIMONIAL
1.1 Informar a data de constituicdo da instituicéo.

1.2 Informar o capital social da institui¢do. E ligada a grupo nacional ou estrangeiro, ou
a algum governo estadual? Qual?

1.3 Relacionar os Acionistas da Empresa e suas participacdes no capital da instituicao.
1.4 Relacionar as filiais e/ou escritério de representacdo ou distribuicdo da Instituicdo
no territorio nacional.

1.5 Informar Raz&o Social, endere¢co, CNPJ, home page e e-mail da empresa
responsavel pela administracdo e gestao de recursos de terceiros.

1.6 H& quanto tempo a Instituicdo administra recursos de terceiros no pais

1.7 As funcbes de gestdo, administracdo, custédia e auditoria sdo segregadas,
atendendo aos principios de "chinese wall"? Quais as instituicdes responsaveis por
cada uma delas? Caso as atividades de gestdo, administracdo e compliance sejam
efetuadas pela propria instituicdo, descrever como funciona cada uma delas, quais
suas atribui¢cbes, qual o nivel de independéncia e como se interagem. Faca uma
sintese de como funciona tal politica de segregagéo dentro da Instituig&o.

2 - DESEMPENHO DE GESTAO

2.1 Informar 0 montante de recursos de terceiros administrados, discriminando por tipo
de cliente e por tipo de produto em data base a ser informada:

Investidor Institucional

Pessoa Fisica

Pessoa Juridica

Distribuidor

Renda Fixa

Renda Variavel

Fundo Aberto

Total

2.2 Relacionar o0s principais clientes institucionais por volume de recursos
administrados. N&o € necessario mencionar o volume aplicado de cada cliente.

2.3 Relacionar os principais Fundos de Investimento administrados por esta instituicao,
que julguem adequados para Previdéncia Publica, bem como seus respectivos
patriménios, o benchmark e a qualificacdo/premiacbes dadas por Empresa de
qualificacdo de fundos e classificacdo de risco "rating”, mencionando a agéncia e o
nivel de risco de cada fundo.

2.4 Relacionar por ordem decrescente de rentabilidade, o histérico dos fundos acima
mencionados indicando a rentabilidade obtida nos ultimos 12 meses, a volatilidade ou
tracking error em relagdo ao IBX (para renda variavel) nos dltimos 12 meses, a taxa
de administragdo e taxa de performance, quando houver.

| — retorno: variagcdo percentual do valor da cota do fundo de investimento nos 12
(doze) meses anteriores, liquida de taxa de administracéo e demais despesas;

Il — volatilidade: desvio padréo da variagdo mensal da cota do fundo de investimento,
nos 12 (doze) meses anteriores;

2.5. Remeter o regulamento destes fundos.

3- PROCESSO DECISORIO DE INVESTIMENTOS
3.1 Descrever 0 modelo de decisdo adotado.
3.2 Descrever os modelos matematicos praticados no processo de alocagdo deog
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investimentos.

3.3 Descrever a filosofia de investimentos para a gestéo de portfélios.

3.4 Qual é a politica de risco de crédito? Esta politica € compartiihada com o
Investidor? De que forma?

3.5 Quais séo os critérios de marcagdo a mercado dos ativos e derivativos e quem 0s
define?

4 - CURRICULO DOS GESTORES e/ou ADMINISTRADORES DE CARTEIRA E
OUTROS RESPONSAVEIS PELA GESTAO E ADMINISTRACAO DOS FUNDOS DE
INVESTIMENTOS

Descrever de forma sucinta a formagéo profissional de cada gestor/administrador de
carteira e do back-office, dos responsaveis pelo desenvolvimento e aplicagdo de
modelos mateméaticos, contendo, por ordem cronoldgica as informagbes mais
relevantes sobre o os objetivos alcancados pela gestéo.

5 - MECANISMO DE GESTAO E ALOCACAO EFICIENTE DE RECURSOS, DE
ACOMPANHAMENTO DE PERFORMANCE, DE BACK-OFFICE E DE AVALIACAO
DE RISCO.

5.1 Descrever detalhadamente e individualizada os mecanismos e 0s modelos
aplicados.

5.2 Informar se os mecanismos e modelos foram submetidos a auditoria e se os
mesmos foram certificados por alguma instituicdo. Anexar cépias dos certificados, se
for o caso.

5.3 Informar a periodicidade do processo de auditoria a que estdo submetidos os
mecanismos e os modelos aplicados.

5.4. O que é baixo risco de crédito na visao desta instituicao?

6 - FUNCC)ES TERCEIRIZADAS
6.1 Descrever de forma sucinta o curriculo dos responsaveis (pessoa fisica ou juridica)
pelas funcdes terceirizadas.

7 - SERVICOS

7.1 Quais os servicos de informacdes sdo prestados aos clientes institucionais? Com
gue periodicidade tais informac¢des sdo encaminhadas? Qual o meio de comunicagdo
utilizado?

7.2 A instituicdo promove algum curso ou presta algum, servico de orientacdo e
informagé&o aos clientes institucionais, referente aos mecanismos e instrumentos
disponiveis no mercado financeiro e que sdo utilizados como ferramentas pelo gestor
do fundo?

7.3 Qual a periodicidade das informacOes referentes aos fundos enviados aos
investidores? Quais séo essas informagdes e sob qual forma sdo encaminhadas?

7.4 Que tipo de servicos adicionais sdo oferecidos aos clientes de fundo de
investimentos? Que tipos de relatérios sao emitidos? Se possivel, a Instituicdo poderia
encaminhar alguns modelos de tais relatorios?

7.5 No entendimento da Instituicdo, em que aspecto se diferencia de seus
concorrentes, destacando-se na gestao de recursos de terceiros?

8 — DECLARACAO
Declaragéo acerca da veracidade das informacdes fornecidas.

‘ Artigo 11°- ESTA RESOLUCAO ENTRARA EM VIGOR A PARTIR DE 02 DE JANEIRO DE 2017.
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Bauru, 05 de Dezembro de 2016.

SERGIO RICARDO CORREA ALBERTO
PRESIDENTE DO CONSELHO CURADOR

TATIANE BERTOCCO DA SILVA
SECRETARIA DO CONSELHO CURADOR

LAURO CAPUTO
MEMBRO DO CONSELHO CURADOR

NEUSA MARIA FERRAZ VALDO
MEMBRO DO CONSELHO CURADOR

JOSE RICARDO ORTOLANI
MEMBRO DO CONSELHO CURADOR

LUIZ NIQUERITO
MEMBRO DO CONSELHO CURADOR
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